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Titel — Kunstwerk des Monats

Simon Halfmeyer:
,,Mouches volantes II*, 2026

Acryl/Leinwand, 61,5 x 51 cm
EUR 2.700

Der Dusseldorfer Kiinstler Simon Halfmeyer zeigt mit ,,offene Systeme*
neue Arbeiten der letzten zwei Jahre. Die fur seinen Arbeitsprozess
essenzielle Offenheit und Flexibilitat ist immer deutlicher sichtbar. Half-
meyer spielt mit Verschiebungen, die als unvorhersehbare Entwicklungen
gesehen werden konnen und die weitere Entstehung der Werke positiv
beeinflussen. Es ist fiir den Betrachter leicht nachvollziehbar, dass sie
ihren Ursprung in der Architektur (Konstruktion) und Natur (Botanik
und deren Farbe) haben. Seine neuen Werke zeigen eine weitere Reduk-
tion, die unsere Sehgewohnheiten herausfordert. 7 artegiani.de
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Riickblick

fiir den Zeitraum 31.07.2026 bis 31.08.2026

+38,9%

Die starke Nachfrage
nach der Kl-gestiitzten
Plattform Vault CRM
befligelt die Aktie von
Veeva Systems.

Der August war ein sehr erfreulicher Monat mit
hohen absoluten und relativen Performancedaten.
Das lag an dem Revival von Small Caps und Biotech.
Am klarsten zu sehen war es im ACATIS Datini
Valueflex Fonds mit einem Plus von 8,9% (aufs Jahr
2026 gerechnet +17,6%). Ahnlich gut lief der ACATIS
Value Performer mit einem Plus von 6,8%. Die
beiden anderen Mischfonds (ACATIS Value Event
und ACATIS Fair Value Modulor Vermogensverwal-
tungsfonds) lieferten beide +2,5% ab. Unter unseren
Kl-gesteuerten Fonds lief der Altersvorsorgedepot
ETF mit plus 3,6% gut — der Fonds holt sich aus dem
Fundus ,,unserer® Aktien mit unserem Kl-Werkzeug
50 besonders gute Aktien heraus und war sogar
besser als der ACATIS Aktien Global Fonds oder
der ACATIS Fair Value SDG Better World Fund
(vormals ACATIS Fair Value Aktien Fonds) mit
jeweils rund +2,8%.

ACATIS
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Positive Entwicklungen im
ACATIS Aktien Global (Einzeltitel)

Veeva Systems (+38,9%):
Veeva Systems, SaaS-Unter-
nehmen (Software as a Service
wie zum Beispiel Salesforce,

SAP, ServiceNow, Adobe) und
Marktfiihrer im Gesundheits-
wesen, stieg nicht nur durch die
verbesserte Marktstimmung im
Softwaresektor, sondern auch
dank beeindruckender Quar-
talszahlen. Getrieben von einer
anhaltend hohen Nachfrage nach
Vault CRM wurden nicht nur

die Erwartungen tbertroffen,
sondern auch die Jahresziele vom
Management splrbar angehoben.

Salesforce (+38,6%): Vor
wenigen Monaten hieB es noch,
dass die klassischen SaaS-Anbie-
ter zu den groBen Verlierern der
KI-Revolution gehoren werden.
Wir glauben, dass diese Anbie-
ter eher noch starker werden,
wenn sie Kl klug einsetzen. Der
Markt preist diese Erkenntnis
langsam ein.

Sysmex (+21,2%): Die Auftrage
kommen wieder herein — in
Norwegen, Bangladesch, Kroa-
tien und Indien. Damit scheint
der chinabedingte Abwartstrend
beendet zu sein.

Die besten Einzeltitel im
ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 31.07.2026 bis 31.08.2026

389 % Veeva Systems

38,6 % Salesforce

Sysmex

Negative Entwicklungen im
ACATIS Aktien Global (Einzeltiter)

Lasertec (-12,4%): Als Entwick-
ler und Hersteller hochpraziser
Inspektions- und Messsysteme fiir
die Halbleiterindustrie schwingt
Lasertec im Gleichtakt mit der
gesamten Branche — diesmal

nach unten. Der japanische Wafer
Equipment Manufacturer ist unter
anderem Weltmarktfiihrer fiir die
Prifung von EUV-Fotolackmasken
(EUV steht fiir extrem ultraviolett).
New York Times (-11,0%):
Bei der New York Times schlagt
die ,,zweite Ableitung™ durch:

Zwar stieg die Zahl der Digital-
abonnenten (erste Ableitung),
aber sie stieg weniger schnell
als in denVorquartalen (zweite
Ableitung). Die Borse reagierte
prompt und heftig mit einem
Kursriicksetzer.

Ross Stores (-9,8%): Trotz
eines Double Beat (unerwartet
hohe Umsitze und Gewinne) im
zweiten Quartal fiel die Aktie,
weil die Konsumenten sich im
August (wie Uberall in den USA)
zuriickhielten.

Die schwichsten Einzeltitel im
ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 31.07.2026 bis 31.08.2026

Lasertec

New York Times

Ross Stores
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Fonds im Fokus

Zehn Griinde,
die jetzt fur

den ACATIS IfK
Value Renten
sprechen

von Martin Wilhelm, Fondsberater und Griinder sowie
Geschiftsfiihrer des Instituts fiir Kapitalmarkt (IfK)

Die EZB hat die Zinsen zuletzt angehoben, Mitte September tagt der
Offenmarktausschuss der US-Notenbank. Der Markt rechnet nach den
jungsten Aussagen von Fed-Chef Kevin Warsh auch hier mit einer An-
hebung um 25 Basispunkte. Flir Anleihen ist das zunachst eine Belastung,
denn steigende Zinsen driicken die Kurse. Im ACATIS IfK Value Renten
Fonds ist davon bislang wenig zu sehen, und ausgemacht ist ein Riick-
setzer keineswegs. Sollte er kommen, wire das fiir geduldige Anleger
eine Chance. Anders als bei Aktien wei3 man bei uns, wann das Geld
zuriickkommt: Anleihen werden zu 100% zuriickgezahlt, und ein Kurs
von 93 oder 95% wandert bis zur Filligkeit dorthin zuriick. Kupon und
Kurserholung wirken dann doppelt. Neben diesem sogenannten Pull-to-
par-Effekt gibt es noch eine Reihe von Griinden, die sorgfaltig nach dem
Value-Prinzip ausgewahlte Anleihen langfristig attraktiv machen. Zehn
davon stellen wir hier vor.

ACATIS
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o Ausschiittung. Fiir November 2026 ist eine Ausschiittung von rund

45 Mio. EUR vorgesehen. Verlasslich ist das seit 15 Jahren: 4% in der A-
Tranche, 3% in den anderen ausschiittenden Tranchen, jeweils bezogen auf
den Fondspreis am Ex-Tag. Wer regelmaBige Ertrage schatzt, weif3 also,
woran er ist.

@ Wertentwicklung. Seit Auflage im Dezember 2008 hat der Fonds
im Schnitt ein Plus von 5,4% pro Jahr erwirtschaftet, insgesamt 152% —
ohne eine einzige Aktie im Portfolio. Der Vergleichsindex JPM GBI Global
TR (EUR) kam im selben Zeitraum auf 35%, der breiter gefasste Barclays
Aggregate auf 60%. Unser Ziel war von Anfang an, Tagesgeld und Inflation
zu schlagen. Das ist uns iber alle Zinszyklen hinweg gelungen — nicht in
jedem einzelnen Jahr, langfristig aber deutlich.

9 Ruhe. DieserVorsprung wurde nicht mit hoherem Risiko erkauft, im
Gegenteil. Die Volatilitit liegt bei 4,3% gegenliber 6,9% beim Vergleichs-
index. Die Sharpe Ratio, die den Ertrag ins Verhaltnis zum eingegangenen
Risiko setzt, betragt |,| — der Index kommt lediglich auf 0,2.

O Geduld. Den Markten entziehen konnen wir uns nicht. Vier groBere

Krisen haben wir seit 2008 durchlaufen: Die Griechenland- und Euro-
krise, Fukushima, Corona und den Inflationsschub mit der nachfolgenden
Zinswende. Eine Durststrecke ist auch jetzt moglich — zwingend ist sie
aber nicht.Wichtiger ist, was in der Vergangenheit auf solche Krisen folg-
te: jedes Mal eine lange Phase der Erholung. Im Zweifel bewahren wir
Ruhe. Dank einer Duration (Kapitalbindung) von 4,3 Jahren kennen wir
den Zeitpunkt, an dem der eingangs erwahnte Pull-to-par-Effekt eintritt.
Fiir Anleger mit einem kurzfristigen Horizont von drei oder sechs Mo-
naten ist der Fonds nicht gedacht.

© Value. Wir bezeichnen uns bisweilen als ,,Lumpensammler*.Wir schla-

gen durchaus auch Anleihen, die unter Druck stehen und deshalb hohe
Ertrage versprechen, zum Kauf vor — aber nur dann, wenn die Geschichte
hinter dem Papier besser ist, als der Kurs vermuten lasst. Auf dem Priif-
stand stehen Geschaftsmodell, Margen und vor allem die Stabilitit des
freien Cashflows.Value-Investing pur, aber mit Anleihen statt mit Aktien.

G Nischen. Wir schauen dorthin, wo andere nicht hinschauen: auf
Wandelanleihen, Fremdwahrungspapiere, kleinere Emittenten und auf
all die Falle, in denen die groBen Ratingagenturen zu spat oder zu grob
urteilen. Solche Fehlbewertungen sind die eigentliche Quelle unserer
Outperformance.

@ Kontinuitit. Der Fonds wird seit der Auflage Ende 2008, von Mar-
tin Wilhelm beraten, seit 2012 im Team mit Oliver Werner. Der Invest-
mentprozess ist unverandert — durch alle Irrungen und Wirrungen am
Kapitalmarkt hindurch.

GAuszeichnungen. Funf Morningstar-Sterne in allen Tranchen, die
Hochstnote als Lipper Leader uber drei, fiinf und zehn Jahre sowie ins-
gesamt: Dariiber freuen wir uns. Im Hartetest von ,,Fonds professionell
Online* vom Februar 2026 gehorte der ACATIS IfK Value Renten zu den
wenigen Fonds, die ihren Vergleichsindex (iber ein, zwei, drei, fiinf und
zehn Jahre zugleich geschlagen haben.

OIanation. Ein Teil des Preisdrucks wird sich von selbst auflosen. In
der Headline-Inflation — der Gesamtteuerung, gemessen an der prozen-
tualen Veranderung des Verbraucherpreisindex — steckt noch der Sprung
der Energiepreise vom Friihjahr 2026, ausgelost durch die Sperrung der
StraBe von Hormus von Seiten des Iran. Sollte dieser Vergleichswert im
kommenden Jahr aus der Rechnung fallen, sinkt die Rate allein rechne-
risch. Vom Ertrag bliebe real dann mehr ibrig.

@Z-Tranche. Neu aufgelegt haben wir eine thesaurierende Z-

Tranche.Wer keine laufende Ausschiittung braucht, sondern die Ertriage
lieber im Fonds arbeiten lasst, findet hier die passende Alternative.

Marketingunterlage 4



Neue
Entwicklungen

fiir den Zeitraum 31.07.2026 bis 31.08.2026

Wir erwarten Stress an den Kapitalmarkten. Daher haben wir
Call-Optionen auf den S&P 500 Index Realised Variance gekauft.
Das Stressniveau spiegelt sich gemeinhin in Volatilitatsindizes wie
demVIX, der die erwarteten Kursschwankungen misst und aus
unserer Sicht aktuell eine bedenkliche Sorglosigkeit signalisiert.
Die neu aufgenommenen Optionen beziehen sich auf die tat-
sachlich realisierte Varianz und bieten uns einen gewissen Schutz
gegen Marktschwankungen. Interessant ist: Die Volatilitat von
Einzelaktien ist nach oben geschossen, die des Index hingegen
tendiert nach unten. Das bedeutet, dass es unter der eher
ruhigen Indexoberflache brodelt.

ACATIS
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Foto:.magnific.com/author/kimsunho

Kaufe

in die Portfolios

AKTIENFONDS
GLOBAL

S&P 500 Index
Realised Variance

Im Unterschied zum bekannteren US-
Volatilitatsbarometer VIX misst der S&P 500
Index Realised Variance nicht die implizite,
also die vom Markt erwartete Volatili-

tat, sondern die tatsachlich eingetretenen
Schwankungen.Wir spekulieren darauf, dass
das Stresslevel im kommenden Jahr tber dem
heutigen Erwartungsniveau liegen wird.

MISCHFONDS GLOBAL

ServiceNow

Wir haben ServiceNow im August gekauft,
nachdem die deutliche Kurskorrektur die Be-
wertung auf ein historisch attraktives Niveau
gebracht hatte, obwohl das Unternehmen
weiterhin hohe Wachstumsraten und starke
Cashflows erzielt. Besonders interessant

ist fiir uns, dass ServiceNow bereits gezeigt
hat, dass sich Kl innerhalb der bestehenden
Plattform tatsachlich monetarisieren lasst:
Die KI-Produkte rund um Now Assist liefern
einen zunehmend relevanten Beitrag zum
neu abgeschlossenen Vertragsvolumen. Damit
sehen wir Kl fiir ServiceNow als zusitzlichen
Wachstumstreiber und nicht als Bedrohung
des bestehenden Geschaftsmodells.

Wolters Kluwer

Der starke Kursverlust der Wolters Kluwer-
Aktie (70% vom Top) liegt primar an massiven
Marktangsten vor einer Disruption des
Geschaftsmodells durch Kiinstliche Intelli-
genz und nicht an operativen Problemen im
Unternehmen. Wolters Kluwer versucht,

die Bedrohung durch generative Kl in einen
Wettbewerbsvorteil umzuwandeln. Bereits
die Halfte der digitalen Umsitze basiert auf
integrierten Kl-Losungen.Wenn Umsitze und
Margen nicht stark einbrechen, ist die Aktie
nach Penman viel zu billig. Wir sind der Mei-
nung, dass die Originaldaten aus Medizin und
Judikative unverzichtbar fiir die Kunden sind.

Marketingunterlage




Verkaufe

aus den Portfolios

MISCHFONDS
GLOBAL

SLB/Schlumberger

SLB, landlaufig noch unter dem
Namen Schlumberger bekannt, ist
der weltgroBte Olfeld-Dienstleister
und kam 2025 auf 35,71 Mrd. USD
Umsatz. Der rechtliche Sitz liegt
auf Curagao. Die Konzernfiihrung
verteilt sich auf drei Hauptverwal-
tungssitze in Houston/Texas, Paris
und Den Haag, wobei Houston
operativ das groBte Gewicht hat.
Wir haben die Aktie verkauft,
nachdem sie aus unserer Sicht
ihren fairen Wert erreicht hatte
und das weitere Kurspotenzial
damit begrenzt war.

Equinor

Equinor ist der grofte und wich-
tigste Erdgaslieferant Europas.
Etwa zwei Drittel der Anteile lie-
gen in der Hand des norwegischen
Staates. Getrieben wurde der Kurs
zuletzt unter anderem von geo-
politischen Spannungen rund um
die StraBe von Hormus. Seit dem
Tief vom Dezember 2025 hat sich

die Aktie fast verdoppelt — Grund
genug, Gewinne mitzunehmen.Wir
werden das Unternehmen im Auge
behalten und gegebenenfalls auf
tieferem Niveau wieder einsteigen.

Panasonic

Der japanische Klassiker ist

vor allem fiir Batterien, Unter-
haltungselektronik und Kameras
bekannt. Zuletzt brummte das
Geschaft mit Klimaanlagen wegen
der immer hei3eren Temperaturen
im Sommer. Den entscheidenden
Kursschub brachte allerdings die
KI-Euphorie. Neben Energiespei-
chern fiir Rechenzentren stellt
das Unternehmen eine Reihe
unverzichtbarer Spezialkomponen-
ten her: Platinenmaterialien mit
besonders geringem Signalverlust
fur schnelle KI-Server oder
Kondensator-Puffermodule, die
Lastspitzen abfangen. Auch
Panasonics Servosensoren fiir
Halbleiterfertigungsanlagen profi-
tieren vom Ausbau der Rechen-
zentren und von der Fabrik-
automatisierung. Die Aktie ist
uns allerdings mittlerweile zu
teuer geworden.

Foto: Panasonic

Panasonic ist bereit fiir die Zukunft, die Aktie inzwischen jedoch sehr teuer

ACATIS
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Kohle scheffeln mit Alpha
Metallurgical Resources

Ulrich Rathmann ist Manager des
Mischfonds ACATIS Value Performer

Im Grunde ist Alpha Metallurgical Resources
(AMR) ein Problemfall: ein hochgradig zyklischer
US-Produzent von Kokskohle fiir die Stahlindustrie,

der zuletzt noch rote Zahlen schrieb. Doch die Trump-
Administration sorgt fiir Riickenwind. Sie unterstiitzt
die heimische Schwerindustrie und den Bergbau. Zudem
steigen die internationalen Kohlepreise derzeit an. Im
Gleichschritt schnellte auch der Aktienkurs von AMR
kurz nach unserem Einstieg in die Hohe.

Die Rechnung erscheint simpel. Die Forderkosten liegen
bei 103 bis 107 Dollar je Tonne, der Marktpreis fiir
Inlandskohle liegt bei 135 Dollar, wahrend bei Export-
kohle die hoheren Weltmarktpreise erzielt werden.

Ein Kostensenkungsprogramm bei AMR verstarkt den
Hebel. Rund 70 Prozent der diesjahrigen Produktions-
menge sind allerdings bereits vorab zu durchschnittlich
128 Dollar je Tonne verkauft. Der Preissprung erreicht
die Gewinn- und Verlustrechnung also vor allem im
nachsten Jahr. Die Wartezeit bis dahin halt AMR miihelos
durch. In der kerngesunden Bilanz stehen 307,6 Millio-
nen Dollar Cash, 448 Millionen Dollar Gesamtliquidi-
tat und nur | I,4 Millionen Dollar langfristige Schulden.
Das Management hat bereits rund sieben Millionen
eigene Aktien zum Durchschnittskurs von 166 Dollar
zuriickgekauft. Dazu kommt die neue Mine Kingston
Wildcat in West Virginia. Sie liefert Low-Vol-Kokskoh-
le, auf dem Weltmarkt ein Premiumprodukt, weil sie den
Schmelzvorgang im Hochofen besonders effizient macht.
500.000 Tonnen sind fiir dieses Jahr geplant, schrittweise
soll die Forderung verdoppelt werden.

AMR ist keine Aktie fiir die Ewigkeit. Da der Kurs allein
im August von 140 auf tiber 230 Dollar gesprungen ist,
haben wir ein Drittel der Position bereits verkauft. Der
Rest bleibt — solange die Kohlepreise mitspielen.

Marketingunterlage 6
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Dr. Hendrik Leber im Interview

Kursspriinge aus dem Labor

Fast neun Prozent Plus im August: Biotech-Rally im ACATIS Datini Valueflex Fonds

Herr Dr. Leber, der ACATIS Datini
Valueflex Fonds hat im August fast
neun Prozent zugelegt. Folge der Bit-
coin-Erholung?

Auch,aber nicht nur. Im Portfolio liegen mehr als 80
Einzelpositionen, von denen 15 im August jeweils
mehr als 21 Prozent gewonnen haben. Ich verglei-
che das gern mit einer Ansammlung von Sprung-
federn: Man weiB nie, welche wann hochschnellt.
Im August sprangen vor allem kleinere Biotech-
Unternehmen — sie haben mehr zum Monatsplus
beigetragen als unsere Krypto-Investments. Den
groBten Satz vollfiihrte AbCellera Biologics. Der
Kurs hat sich seit Ende Juli glatt verdoppelt.

Was steckt dahinter?

Das kanadische Unternehmen sucht nach Anti-
korpern. Auf den Radar kam es bei uns mit
einem Covid-Antikorper, den die stindigen Mu-
tationen des Virus allerdings schnell entwertet
haben. Am 10. August meldete AbCellera nun
herausragende Phase-2-Daten fiir einen Wirk-
stoff gegen Hitzewallungen in den Wechseljah-
ren. Das war der Ausloser.

Was war der zweithochste Sprung?

Oxford Nanopore mit 55 Prozent Plus. Die bri-
tische Firma stellt Gensequenzierungsgerate her,
mit denen DNA in Echtzeit analysiert werden
kann. Das Genmaterial wird durch winzige Roh-

ren gezogen und dabei Base fiir Base gelesen.

Klassische Sequenzierer zerlegen es in Schnipsel
und mussen die Anschlisse hinterher rechnerisch
zusammenfiigen — hier sieht man das komplette
Gen am Stiick. Die Apparate selbst kosten nicht
viel. Verdient wird vor allem an den Verbrauchs-
materialien, sie machen rund dreiViertel des Um-
satzes aus. Profitabel ist das Unternehmen noch
nicht, aber der Umsatz wachst und der Verlust
schrumpft. Die Anwendungsgebiete gehen weit
Uber die medizinische Forschung hinaus.

Zum Beispiel?
Mit den Geraten lassen sich auch Boden- und
Wasserproben auswerten, Stichwort: Environ-

mental DNA, also Gen-Spuren aus der Umwelt.

So lasst sich feststellen, welcher Delphin gerade
an der Boje vorbeigeschwommen ist. Das sagt viel
liber die Biodiversitat.

lhre groBte Aktienposition ist mittler-
weile Twist Bioscience, ein weiteres
Unternehmen, das sich mit Genen be-
schaftigt. Warum?

Fir mich ist Twist eine Art ,,Microsoft der Gen-
branche®. Auf einer Silizium-Plattform entsteht
maBgeschneiderte synthetische DNA — in gro-

ACATIS

Dr. Hendrik Leber
managt den ACATIS
Datini Valueflex Fonds
gemeinsam mit Laetitia-
Zahra Gerbes

Ben Mengen, schnell und zu einem Bruchteil
der iiblichen Kosten. Ich nenne das ,,Gene auf
Bestellung. Die Erlose stammen aus dem Di-
rektverkauf dieser Bausteine und aus Partner-
schaften in der Kl-gestiitzten Medikamenten-
entwicklung. Zur groBten Position im Fonds
ist Twist geworden, weil der Kurs seit unserem
Einstieg um mehr als 300 Prozent gestiegen ist,
allein im August um iiber 40 Prozent.

Auch Coinbase hatte in der zweiten
Augusthilfte einen Lauf. Die Position
ist erst seit wenigen Wochen im Port-
folio. Warum sind Sie eingestiegen?
Coinbase diirfte zu den Hauptprofiteuren des
Clarity Acts gehoren, Uber den der US-Senat
voraussichtlich am 15. September abstimmt. Das
Regelwerk schafft Rechtssicherheit, vor allem en-
den damit die Klagen der US-Borsenaufsicht SEC
wegen des Handels mit angeblich unregistrierten
Wertpapieren. Coinbase ist eines der wenigen Tore
in die Kryptowelt, das die kiinftigen regulatorischen
Anforderungen schon heute erfiillt. Beispielsweise
werden Kunden ordnungsgemaB identifiziert, was
in der Branche nicht tiberall der Fall ist.

Wie hoch sind Kryptowahrungen insge-
samt gewichtet?

Wir halten drei Notes auf Bitcoin und eine auf
Ethereum. Der Krypto-Anteil ist im August von
funf auf sieben Prozent gestiegen.

Investmentbericht September 2026

Haben Sie zugekauft?

Nein, die hohere Gewichtung ist der Kursent-
wicklung geschuldet. Wir hatten zuletzt kaum
Anlass, etwas zu veriandern. Die einzige nen-
nenswerte Neuaufnahme war eine Call-Option
auf US-Volatilitat, weil wir nach wie vor uber-
zeugt sind, dass es die Markte friiher oder spa-
ter durchriitteln wird. Der VIX-Index, der die
Schwankungen des US-Aktienmarkts misst, ist
unter die historisch bedeutsame Marke von 15
Punkten gefallen. Das suggeriert ruhige, stabile
Borsen. Fiir uns ist es ein Zeichen wachsender
Sorglosigkeit.

Sie rechnen mit einem Crash oder zu-
mindest einer groBeren Korrektur?
Wir rechnen mit Stress. Den kann es iibrigens
auch auf dem Weg nach oben geben. Unter der
robusten Oberfliche der Indizes sind die Um-
walzungen langst im Gang: Gewinnmitnahmen bei
den ,,Magnificent Seven®, eine Tendenz weg von
den Megakonzernen hin zu Nebenwerten. Gut
moglich, dass dabei noch die eine oder andere
unserer Federn hochschnellt.

Halten Sie sich von den ,,Mag 7% und
anderen Kl-Stars inzwischen fern?

Wir haben Gewinne mitgenommen. Nvidia ist
aber immer noch die drittgroBte Aktienposition
und macht uns weiterhin viel Freude. Von Palantir
halten wir noch kleine Restbestande.

Marketingunterlage 7
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Schone neue Welt

1200 Testagenten von
OpenAl haben sich selbst
organisiert, um einen Angriff
auf eine der wichtigsten
Kl-Plattformen der
Welt zu koordi-
nieren. Das wirft
Fragen nach

der Datensicher-
heit und der
Kontrollier-
barkeit der
Systeme auf.

von Dr. Hendrik Leber

Im Juli wurde ein Hackerangriff auf Hugging Face bekannt. Besorgnis-
erregend dabei ist, dass KI-Agenten diesen Angriff ausgefiihrt haben.
Ein KI-Agent ist nicht ein menschlicher Geheimagent mit Hut und
Pistole, sondern ein selbstandig agierender Baustein innerhalb der
Kinstlichen Intelligenz. Diese Agenten arbeiten aber nicht nur auf
Anweisung von Menschen (,,Hole mir jeden Morgen die neuesten
Nachrichten zu Nvidia“), sondern konnen sich untereinander aus-
tauschen, abstimmen und zuarbeiten.

Bei der Hugging Face Attacke waren 1200 KI-Agenten aktiv. Sie ha-
ben untereinander 70.000 Nachrichten ausgetauscht, und 700 Agen-
ten waren letztlich am Angriff beteiligt. Insgesamt wurden 17.600
unterschiedliche Angriffe ausgefiihrt. Man konnte dies als Schwarm-
Intelligenz bezeichnen, dhnlich wie sich ein Ameisenhaufen, ein Vogel-
schwarm oder angreifende Orcas organisieren. Die Agenten sind

bis ins Innerste vorgedrungen und konnten 956 ,,Secrets* erbeuten,
dabei verwischten oder falschten sie ihre Aktivitaten erfolgreich. In
der Zusammenfassung verschiedener Auswertungsberichte zu dem
Ereignis schreibt ChatGPT: ,,Ein leistungsfahiges Optimierungssystem
kann aus einem harmlosen Ziel eine Folge von Handlungen ableiten,
die seine Entwickler ausdriicklich nicht erlauben wiirden. Es kann
verstehen, dass Uberwachung existiert, Wege zu deren Umgehung
untersuchen und andere Agenten zur Zusammenarbeit nutzen —
ohne dass ein Mensch diese konkreten Schritte angeordnet hat.*

Zwei groBe inhaltliche Konsequenzen

Das zeigt: Unsere Datensicherheit ist massiv gefahrdet. Dazu passt
der personliche Bericht eines Verantwortlichen einer GroBbank, der
sagte, dass Angriffe um den Faktor 30 zugenommen haben. Staatliche
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Angreifer wie Fancy Bear (Russland), Wicked Panda (China), Laby-
rinth Chollima (Nordkorea), Charming Kitten (Iran) oder Mysterious
Tiger (Indien) haben die Moglichkeit, uns auszuhorchen oder lahm-
zulegen. Hinzu kommen die kommerziellen (kriminellen) Akteure,

die Uberwiegend mit Erpressung arbeiten und Losegeld wollen. Man
stelle sich vor, eine Fluggesellschaft, ein Stromversorger, eine Firma
wie Microsoft, ein Gesundheitssystem, eine wichtige Bank wiirde auf
diese Weise erpresst. Der Schaden konnte immens sein. Das ist keine
Fantasievorstellung, sondern es passiert oder wird versucht.

Die Geister, die ich rief ...

Das zweite groBe Thema ist die Autonomie der Systeme.Was ist,
wenn ein Agentenschwarm eine Form von Bewusstsein entwickelt
und selbstandig seine Krafte und Fahigkeiten an uns Menschen aus-
probiert? Dazu gehort vermutlich eine hierarchische Agentenstruk-
tur (,,Ich bin der Chefagent®), eine ausgepragte Arbeitsteilung, eine
Form von Gedachtnis, der Wille zur Macht und zur Unsterblichkeit
(,»Ich niste mich verdeckt auf vielen Systemen ein, damit mich der
Mensch nicht mehr abschalten kann*).

In einfacher Form zeigen uns das schon autonome Drohnen, die

an einen Zielpunkt gelenkt werden und von dort in Eigeninitiative
Menschen angreifen. All dies ist heute noch weitgehend Science
Fiction, aber nicht mehr lange. Dem gesteuerten Nutzen der Kl steht
der gesteuerte Schaden durch malizidse Akteure entgegen sowie das
noch unbekannte Verhalten selbstorganisierender Systeme. Es gibt
Losungen zur Abmilderung, aber in unserer offenen Welt steht es an
sich jedem frei, diejenigen Werkzeuge zu nutzen, die frei verfiigbar
sind. Verbote fiihren nicht sehr weit.

Marketingunterlage
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Bericht zur Lage der Wirtschaft

Die Schockwellen der Wahl in Sachsen-Anhalt

Lars P. Feld

Eucken Institut

Das politische Berlin ist nach der Landtagswahl in Sachsen-Anhalt in
Aufruhr. Flihrende Regierungsmitglieder der SPD fordern eine nen-
nenswerte Verwasserung der angestoBenen Reformen. Manche gehen
so weit, einen Rucktritt des Bundeskanzlers zu fordern. Selbst aus der
eigenen Partei kommen diese Forderungen. Der nordrhein-westfali-
sche Ministerprasident schlagt die Einleitung eines Parteiverbotsver-
fahrens gegen die AfD vor.

Die Landtagswahl vom 6.September rief zudem eine Vielzahl von Reak-
tionen im Ausland hervor. Der amerikanische Prisident Donald Trump
begriiBte den Ausgang der Wahl, wahrend aus Polen und Frankreich
eher sorgenvolle Kommentare zu horen sind. Das tonende Schweigen
der italienischen Ministerprasidentin Giorgia Meloni ist bezeichnend.

Jenseits der politischen Auswirkungen dieser Landtagswahl stellt sich die
Frage nach den 6konomischen Effekten. Sachsen-Anhalt gehort mit gut 2
Mio. Einwohnern zu den kleinen Bundeslandern und ist eines der finanz-
schwichsten Lander in Deutschland. Von 201 | bis 2019 erhielt das Land
jahrlich 80 Mio. Euro zum Abbau seines Finanzierungsdefizits. Zusammen
mit Berlin, Bremen, dem Saarland und Schleswig-Holstein wurde Sach-
sen-Anhalt als einziges ostdeutsches Flachenland somit als von einer
moglichen Haushaltsnotlage bedrohtes Land angesehen. Die unmittel-
bare okonomische Wirkmachtigkeit dieses Landes ist somit begrenzt.

Dies gilt umso mehr, wenn die Kompetenzen der Lander im bundes-
staatlichen Geflige berlicksichtigt werden. Die Landergesamtheit ist
durchaus einflussreich.Viele Bundesgesetze sind zustimmungspflichti-
ge Gesetze und erfordern somit die Zustimmung des Bundesrates.
Dort ist Sachsen-Anhalt mit nur 4 von 69 Stimmen vertreten. Zu-
dem sorgten die Alliierten nach dem Zweiten Weltkrieg dafiir, dass die
Lander weitreichende Exekutivkompetenzen haben. Deutschland wird
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Prof. Dr. Dr. h.c.

lehrt an der Uni-
versitat Freiburg und
leitet das Walter

im Wesentlichen durch die Lander und ihre Gemeinden verwaltet. Die
Bundesbehorden — manche sprechen von bis zu 900 — haben ein deutlich
geringeres Gewicht, sodass eine nennenswerte Reduktion der Bundes-
behérden fiir die meisten Biirger und Biirgerinnen kaum spiirbar wire.

Inhaltlich liegen die hauptsachlichen Kompetenzen der Lan-
der neben der Verwaltung in den Bereichen Polizei, Bildung,
Kultur und der Verantwortung fiir ihre Gemeinden. Hinzu
kommen verschiedene Infrastrukturleistungen und die Wirt-
schaftsforderung. Im Wahlprogramm der AfD formulierte,
okonomisch schadliche Vorhaben, etwa der Austritt aus der
Europaischen Wahrungsunion, sind auf Landesebene kaum
durchsetzbar. In der Zuwanderungspolitik regelt der Bund
zusammen mit der EU das AusmaB an Migration, wahrend
die Abschiebungspraxis Aufgabe der Lander ist. In der Bil-
dung konnte eine AfD-gefiihrte Regierung den Versuch unternehmen,
die Schulpflicht zu lockern, wiirde aber auf Klagen und die Restrik-
tionen der Gerichtsbarkeit treffen. Ahnliches gilt fiir die geforderte
Abschaffung des MDR und die Pressefreiheit. Einfluss auf Universitaten,
auf Forschungs- und Kultureinrichtungen hat die Landesregierung als
Geldgeber aber durchaus. Jedenfalls sorgt die Finanzierungsliicke, die
sich zwischen den Wahlversprechen der AfD und den finanziellen Mog-
lichkeiten ergibt, dafiir; dass eine neue Haushaltsproblematik aufkommt.
Daraus ergeben sich Spielraume fiir eine neue Landesregierung, Sach-
sen-Anhalt gemaB ihren politischen Vorstellungen umzugestalten.

Diese Analyse legt moderate unmittelbare Effekte der Landtagswahl
nahe. Dies wiare zu kurz gesprungen angesichts der Reaktionen in der
ganzen Republik und in der Welt. Signaleffekte dieser Landtagswahl
fiir Investoren diirften aber ebenfalls moderat sein. Manchen Inves-
tor aus dem Aus- oder Inland konnte eine AfD-gefiihrte Regierung in
Sachsen-Anhalt abschrecken, dort zu investieren. Dass sich Investo-
ren deswegen davon abhalten lassen, irgendwo sonst in Deutschland
zu investieren, ist jedoch nicht zu erwarten. In Deutschland wird der-
zeit kaum investiert, weil die Kosten fiir die Unternehmen zu hoch
sind. Diese Landtagswahl ist dagegen eher unbedeutend. Und: Die
Richtung des Signaleffekts ist nicht einmal eindeutig, wie die positiven
Reaktionen in den USA, etwa von Elon Musk, belegen.

Die aktuelle politische Lage in Deutschland ist von einer zunehmen-
den Polarisierung gekennzeichnet. Dies zeigt sich beispielsweise darin,
dass in Berlin die Linke beste Aussichten hat, am 20. September den
Wabhlsieg zu erringen. Die starksten 6konomischen Auswirkungen der
Landtagswahlen konnten sich dann zeigen, wenn die Bundespolitik da-
rauf nicht addquat reagiert. Wesentlich ist die Stabilitdit der Bundes-
regierung. Deutschland kann es sich nicht leisten, dass diese Regierung
vorzeitig platzt. Dies gilt nicht zuletzt im Hinblick auf an den Bundes-
kanzler gerichtete Ricktrittsforderungen. Zudem bleibt die Notwen-
digkeit bestehen, die angestoBenen Reformen umzusetzen. Insbeson-
dere die Sozialreformen mogen in Teilen der Bevolkerung unbeliebt
sein.Aber nur Reformen werden die Wachstumsdynamik hierzulande
entfachen konnen. Die Bundesregierung handelt bisher eher zu zoger-
lich. Sie muss diesen Weg also konsequent weitergehen.

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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Die ACATIS-Fondspalette

Chance-Risiko-Profile ausgewihlter Fonds

Rendite-Volatilitats-Diagramm (s jahre p.a., rollierend)

13%
ACATIS Asia Pacific Plus
8% ACATIS Value und Dividende @
@ ACATIS Value Performer
g @ ACATIS Aktien Global
v
% @ ACATIS Al Global Equities
ot
@ ACATIS Datini Valueflex
3% [ ) @ ACATIS Value Event
ACATIS IfK Value Renten
@ ACATIS Global Value Total Return
. ACATIS Fair Value SDG Better World Fund
2% . ACATIS Fair Value Modulor VV-Fonds
. o
0% 5% 10 % 15 % 20% 25% 30%

Volatilitat p.a.

Nachhaltigkeit/

Offenlegungs- klima-
Aktienfonds Global Charakterisierung verordnung Risikoklasse | neutralisiert
ACATIS Al Global Equities Kiinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8 4von7
ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value — der Klassiker Artikel 8 4von7
ACATIS Aktien Global Value Fonds Pures Value fiir Osterreich Artikel 8 4von7
ACATIS Altersvorsorgedepot UCITS ETF Aktiver ETF Artikel 6 4von7 14
ACATIS Fair Value SDG Better World Fund * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9 4von7 ﬂ 15
ACATIS Global Value Total Return Kiinstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8 4von7 4 16
ACATIS Small Diamonds Fokus auf globale Nebenwerte aus Industrielandern Artikel 8 4von7 17
ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8 4von7 18

Aktienfonds Regionen

ACATIS Al US Equities US-Aktien, KI im Portfoliomanagement Artikel 8 S5von7 ﬂ 19

ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/Pazifikraum Artikel 6 3von7 ﬂ 20

ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6 S5von7 ﬂ
_———-

ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6 4von7 4

ACATIS Fair Value Modulor Vermdgensverwaltungsfonds *  Nachhaltiges Investieren, auch fiir Stiftungen Artikel 9 4von7 ﬂ 23

ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8 3von7 24

ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6 3von7
_———-

ACATIS Euro High Yield Value-Prinzip mit ,,Bottom-up-Ansatz* Artikel 8 2von7

ACATIS IfK Value Renten * Value in Renten Artikel 6 2von7 27

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage acatis.de verfiigbar.
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ACATIS Al Global Equities

STAND: 31.08.2026

Uber 5 bhre Platz 2 von 27

Aktien global, aus kinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU-OVO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im August 2026 blieb der Fonds mit +0,1% fast unverandert. Die drei Unter-

nehmen mit der hochsten prozentualen Kurssteigerung sind LY Corporation

(+22,9%), Franco-Nevada (+22,5%) und Everpure (+19,3%). Die drei Titel mit den ~ 250%
hochsten prozentualen Kursverlusten im selben Monat waren TJX Companies

(-15,7%), Bellring Brands (-13,9%) sowie Openlane (-11,3%).LY Corporation, der ~ 200%
japanische Internetkonzern hinter Yahoo! Japan und dem Messenger LINE, iiber-
zeugte im August mit starken Quartalszahlen und positiven Analystenkommen-
taren zu seinen Kl-gestiitzten Wachstumsaussichten. TJX Companies, der US-
Einzelhandelskonzern hinter T)J. Maxx und Marshalls, verlor trotz eines Gewinn-
anstiegs im zweiten Quartal an Boden, weil der schwache Ausblick fiirs dritte 08/17  08/18 08/19 0820 08/2l 0822 0823 0824 08/25 08/26
Quartal enttiuschte und Jefferies die Aktie wegen Wachstumssorgen bei der ——— ACATIS Al Global Equities

" " —— MSCIWelt NTR EUR
Kernmarke Marmaxx auf "Hold" herabstufte. —— MSCI World Equal Weighted NBTR EUR EOD (seit 01.01.26)

150%

100%

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

ANLAGEZIEL .
Durch die Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber 60
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 50

. - . . 40
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams 0 22,0 218
mochten der Schliissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 20 100 7, 9.8 37 94 78
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu konnen, hat ACATIS 54 Nachhal- ‘8 K88 I == [ ] - I ]
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen.Ausschlusskriterien wur- -0
den festgelegt, wenn Sile Mehrheit 'c.ler Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. 310821310822 31.0822-310823 31.0823-31.0824 31.0824-31.0825 31.08.25-31.0826
Der Fonds hat die Méglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Emissionen zu leisten. m Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
o Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
LA Al Slovestment e 32% ;6 03 20 55 54 33 26 2l o0l [ 52 14|
Manager ACATIS Investment LY Corporation 32% 2025 39 -8 75 33 36 0l 16 16 20 09 06 osENEE
Domizil Deutschland Pepco 299 2024 02 33 25 26 27 10 51 23 08 06 94 K] 16,2] 26,6
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM - P 203 65 13 <14 07 00 48 01 -2 32 58 38 s7MDGINEY
UCITSV ja McKesson 2,7% 2022 -68 -09 25 -6 -18 54 92 49 -62 75 34 -46HIEFY]
: o 2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 esBEDEEEN
Fondsvermogen 29,0 Mio. EUR Al Eellidieie 2
Riicknahmepreis 1.798,42 EUR (KI. B) Keio 2,7% - B -~ -
o Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitit Volatilitit Volatilitat
Ausgabeaufschlag 5% Everpure 2,6% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
Geschiftsjahresende  30.06. Prosegur 2,6% 958%  7.6%  281%  227%  78%  164%  133%  121%  97%
Anlagehorizont Iangfristig Baker Hughes C|assA 2,6% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) Fortum 25% RENDITEDREIECK
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre e MEINeeal 3,9 i8jall 7,0 2026 Veriaufzum
82/ [IKI"86]0j0! 3,6 1859 2005 T
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN O 12,9(10,4 (12,5 K 2024
I Industrie 27,5% L 2,2 R3] 2023
IT 16,7% 12,6 el 2022
[ Nicht-Basiskonsumgiter 13,4% 21 2021
. 5,3 2020
Gesundheitswesen 10,1% 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
[ Energie 6,9% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahriiche
Basiskonsumgiter 6,7% Performance

[ Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 6,3%

. CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Sonstige 11,8%

B Kasse 0.6% I CO2 Neutralisation Note 1,0%
)
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2DR2L2 DEO00A2DMV73 DEO00A2DMVS | DEOOOA3EI8U6
Ausschiittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30406.2025) 1,69% 098% 083% L19%
darin enthalten: 1425% 0725% 0575% 095%
Verwaltungsgebihr
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz
Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)
urn

= ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021
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P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Aktien Global Fonds

STAND: 31.08.2026

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

I
@@ ACATIS

Guro

BORSE

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im August hat der Fonds um 2,9% zugelegt und liegt im laufenden Jahr bei
+11,6%.Wie man dem Renditedreieck entnehmen kann, liegen wir ungefihr im
Band der historischen Renditen (9,5% p.a. seit Auflage). Die Performance kam aus
einer Mischung von Branchen und Landern. Zum einen fallen die Kursgewinne
der vermeintlichen Kl-Verlierer auf:Veeva Systems mit +38,9%, Salesforce mit
+38,6%, SAP mit +21,1%, Adyen mit +19,4%. Die "SaaScopalypse" trennt die
Softwarewelt in Gewinner und Verlierer. Im Fonds finden sich einige Gewinner.
Dann haben wir die Gruppe der Chip-Profiteure wie Deutz (Generatoren fiir
Rechenzentren), Kokusai (Atomic Layer Deposition), die gesamte Welt der Medi-
zin von Sysmex iiber Sartorius, Genmab,Vertex, Resmed etc. und schlieBlich die
langweilige General Mills, die fleissig eigene Aktien zuriickkauft. Gekauft haben
wir ein Zertifikat auf die Varianz des S&P Index, eine Art Versicherung fiir turbu-
lente Zeiten.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermogen wird iiberwiegend in Unternehmen investiert, die aufgrund
der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wurden. Es
wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgenden
Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die sich
nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachlissigte
Branchen oder Linder, iiberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fonds-
vermogen nicht libersteigt. Der Fonds hat die Mdglichkeit, zusatzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

1.000%

500%

08/98 08/00 08/02 08/04 08/06 08/08 08/10 08/12 08/14 08/16 08/18 08/20 08/22 08/24 08/26

—— ACATIS Aktien Global Fonds
—— MSCI'Welt GDR (EUR)

—— MSCI'Welt NTR EUR (seit 01.01.25)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

. 79 28 200 213
94
0 -185 -144 02 ; ; I I 0 I I
o - [
S UB
20
310821-31.0822  31.0822-31.0823 31.0823-31.0824 31.0824-31.0825 31.0825-31.0826

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
an Feb Mrz  Apr Mai n I A Sep Okt Nov De: ahr  Inde;
KVG ACATIS Investment Taiwan Semiconductor 2026 J| |01 40 Bpo 39| Jgg |JU‘ 2U§ . . Z.im.m;(
Manager ACATIS Investment Manufacturing 43% 505 37 05 82 L1 38 10 15 -4 33 42 00 &% 5.8 638
Dt Deutschland Alphabet Class A 38% 2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 -02 00 69 -09FAEEIE]
. 2023 56 05 24 21 29 27 26 06 29 43 55 49NEEEDY
BioNTech ADRs 3,4%
LERTETREELR BN RIRCHRRN] ° 202 81 38 39 57 -5 76 90 39 96 43 57 -60ENEES
UCITSV ja Nvidia 29% 2021 15 25 46 55 05 63 48 34 -42 42 25 |4ECOEED
Fondsvermogen 745,1 Mio. EUR Berkshire Hathaway 2,6%
RUCknahmepreis 711,88 EUR (KI'A) Progressive 2,6% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitit Volatilitat
Ausgabeaufschlag 5% SAP 26% s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
p . Ll 1.319,4% 95%  1733% 35,5% 47,2% 20,0% 14,1% 11,5% 10,8%
GeSCha&Slahresende 312 Amazon 2,5% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristi .
genorizo gfristig Vertex Pharmaceuticals 2,2%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemiB PRIIP) —a e RENDITEDREIECK
ortescue A
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre ' P R N 12,3 (10,4 (10,1 NN 14,0 (12,7 PIK Procedig
O 12,4] 2025 £z YTD
2024
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 2023
2022
. USA 48,3% 2001
Deutschland 16,7% 2000
[ Japan 10,0% 2019
Frankreich 5,6% 2018
I Taiwan 4,3% 2017
Danemark 3,0% 2016
I China 2,6%
S . 10.3% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
1K 080;5“86 h370 Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
asse -0,8%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3C92E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE
Auflagedatum 2005.1997 02.01.2006 20.10.2009 28022022 ZUR KLIMANEUTRALISATION
g‘:;::g::eg:kosten keine keine keine 50.000.000 EUR 1 CO2 Neutralisation Note 0,6%
1,51% 0,86% 0,86% 0,76%
(Stand:31.12.2025) ! ’ g J
darin enthalten: 135% 0715% 0715% 0,62%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz | |74 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
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P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Aktien Global Value Fonds =

STAND: 31.08.2026

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

€uro/ ACATIS

GESELLECHA

Iventrest.
B bt

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im August hat der Fonds um 2,8% zugelegt und liegt im laufenden Jahr bei
+11,5%.Wie man dem Renditedreieck entnehmen kann, liegen wir ungefahr im
Band der historischen Renditen (9,5% p.a. seit Auflage). Die Performance kam aus
einer Mischung von Branchen und Landern. Zum einen fallen die Kursgewinne
der vermeintlichen Kl-Verlierer auf:Veeva Systems mit +38,9%, Salesforce mit
+38,6%, SAP mit +21,1%,Adyen mit +19,4%. Die "SaaScopalypse" trennt die
Softwarewelt in Gewinner und Verlierer. Im Fonds finden sich einige Gewinner.
Dann haben wir die Gruppe der Chip-Profiteure wie Deutz (Generatoren fiir
Rechenzentren), Kokusai (Atomic Layer Deposition), die gesamte Welt der Medi-
zin von Sysmex iiber Sartorius, Genmab,Vertex, Resmed etc. und schlieBlich die
langweilige General Mills, die fleissig eigene Aktien zuriickkauft. Gekauft haben
wir ein Zertifikat auf die Varianz des S&P Index, eine Art Versicherung fiir turbu-
lente Zeiten.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermogen wird iiberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up”-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachlassigte
Branchen oder Liander, Uiberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermogen nicht libersteigt.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG Masterinvest, Wien Taiwan Semiconductor
Manager ACATIS Investment Manufacturing 45%
Domizil Osterreich :Ip:la-:-oethiaDs;A :’:Z’
Ve e Kcysl?cé:;:lzberg Bank Nl\c:idiaec s 33/
UCITSV ja Progressive 2,7%
Fondsvermogen 97,1 Mio.EUR Berkshire Hathaway 2,7%
Riicknahmepreis 353,88 EUR Amazon 2,5%
Ausgabeaufschlag 3% SAP 2,5%
Geschiftsjahresende  31.12. Vertex Pharmaceuticals  2,2%
Anlagehorizont langfristig Fortescue 2,0%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

PTTm USA 46,7%
Deutschland 16,5%

[ Japan 10,1%

Frankreich 5,6%
0 Taiwan 4,5%

Danemark 3,0%
I China 2,6%
Sonstige 9,4%

W Kasse |,6%

ISIN ATO000AOKR36
Ausschiittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.10.2010
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten 1 42%

(Stand: 31.12.2025) '

darin enthalten:

Verwaltungsgebuhr 125%

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
700%
600%
500%
400%
300%
200%
100%

08/12 08/14 08/16 08/18 08/20 08/22 08/24 08/26

——— ACATIS Aktien GlobalValue Fonds === MSCIWelt NTR EUR
—— MSCI'Welt GDR Index (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
229 224 20, 213

20

° -195 <171 02 ; ; I I */ 9-4 I
0 _ |

-10 I

-20

31.0821-31.0822 31.0822-31.0823 31.0823-31.0824 31.08.24-31.0825 31.08.25-31.08.26
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 12 0Ol 44 79 39 11 -2 28
205 32 01 -80 -06 40 I 13 -4 34 42 o1 -o XX
2024 34 49 41 27 27 31 05 19 ol -02 67 -08EZKIETE]
2003 57 06 19 20 34 21 26 14 28 41 65 49 EINIEDR
2022 88 -45 36 59 -6 76 92 41 76 37 60 -65EEEHEEE
2021 07 22 46 44 08 56 37 28 46 40 25 09 ELEINEIN

Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitdt Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
293,1% 9,0% 40,4% 54,6% 20,1% 13,2% 14.2% 11,6% 10,9%
Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK

119331 19301 19351 19391 1937 [ENACRY 19591 6,5 [ERIMEAN 2026 veriauizrm
2N12,3]10,2 TR 2005 BV’

2 A A 1o, 1 RN 13,3110,9 (10,3 R 2004
[79 7,307,808, 7,5[H 7.6 5.9 2023
6,6 58 6,2 6,2 52| 8,9 3,8 2022
[11,1110,812,1]13,4]13,8(22,4] 2021
87 81 9,0 98 92 2020
80 7.0 81 88 2019
4,8 2,8 2,7 2018
84 6,9 2017
7,3 2016
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 : Fondsmanager 2017

ACAT IS Investmentbericht September 2026
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P AKTIENFONDS GLOBAL

L€uro ACATIS

ACATIS Altersvorsorgedepot i

UCITS ETF

STAND: 31.08.2026

Aktienfonds Global, defensiv

DS
GESELLSCHA

Inn vt
Bimatugicen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im August waren durchaus Unternehmen aus den Bereichen Software, Metalle
und dem Gesundheitswesen interessant. Der gesamte Gesundheits- und Biotech-
Sektor erlangte Beachtung. Marktteilnehmer suchten verstarkt nach Alternativen
zu den gut gelaufenen Technologiegiganten. Ein Momentum ergab sich auch in
Software- und Kernplattformen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei dem Sondervermogen handelt es sich um einen aktiv gemanagten ETF
(Exchange Traded Fund). Der ETF strebt als Anlageziel einen méoglichst hohen
Wertzuwachs an. Der Fonds investiert weltweit in rund 50 Aktien, die bereits aus
dem ACATIS Portfolio-Universum mit rund 350 Titeln stammen und zusitzlich
mit Hilfe der ACATIS hauseigenen Kl zu einem optimierten Portfolio kombiniert
werden. Fiir den Fonds wird als Vergleichsindex der MSCIWorld NR (EUR) her-
angezogen. Der Fonds zielt jedoch nicht darauf ab, den Vergleichsindex nachzu-
bilden. Der Portfoliomanager kann nach eigenem Ermessen in Titel oder Sekto-
ren investieren, die nicht im Vergleichsindex enthalten sind, um spezifische Anlage-
moglichkeiten zu nutzen. Das Fondsmanagement versucht, die Wertentwicklung
des Vergleichsindex zu iibertreffen. Die Branchenallokation des ETF orientiert
sich am MSCI World Index, die Landerallokation wird diskretionar festgelegt. Der
Fonds wird nach Art. 6 der EU-OVO angelegt.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment Salesforce 7,0%
Manager NaroAM GmbH, KoIn Nvidia 4,9%
Domizil Deutschland Booking Holdings 4,8%
Verwabhrstelle ABN AMRO, FFM Domino’s Pizza 4,7%
UCITSV ja Koninklijke Vopak 4,7%
Fondsvermogen 15,4 Mio. EUR Schneider Electric 4,6%
Riicknahmepreis 25,63 EUR L' Oreal 4,5%
Ausgabeaufschlag 0% Broadcom 4,3%
Geschiftsjahresende  31.12. Alphabet Class A 4,3%
Anlagehorizont langfristig Deutsche Telekom 4,2%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

USA 58,2%
[ Japan 12,2%
Frankreich 8,8%
B Deutschland 5,5%
Niederlande 4,7%
M GroBbritannien 2,7%
Danemark 2,6%
B Kanada [,6%
Sonstige 3,4%

| Kasse 0,3%

ISIN DEOO0A428XCl
Ausschiittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 06.05.2026
Sparplanfihig ja

VL-fahig ja
Verwaltungsgebuihr 0,30%

GemaB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben
zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
sich liber einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten erstrecken.

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

; Fondsmanager 2017

ACAT IS Investmentbericht September 2026
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P AKTIENFONDS GLOBAL _
ACATIS Fair Value SDG Better World Fund (EUR)

Vormals ACATIS Fair Value Aktien Global

STAND: 31.08.2026

zertifiziert dirch AIR

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU-OVO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE SDG BETTERWORLD FUND (EUR)

Der August brachte dem Fonds +2,8% und damit die Fortsetzung der freund-
lichen Jahresentwicklung. Software war in der Breite wieder gefragt und auch

unsere Titel konnt operativ iiberzeugen.An der Spitze stand unsere groBte 300%
Position Veeva (+39%). Der Anbieter von Softwareldsungen fiir die Pharma- und .
Biotechbranche iibertraf mit 18% Umsatzwachstum die eigenen Vorgaben und 0%
erhohte den Ausblick fiir das laufende Jahr. SAP (+21%) liberzeugte im Cloud- 200%
Auftragsbestand mit einem Zuwachs von 26% gegeniiber dem Vorjahr. Lediglich ’
Stella-Jones bildete mit -10,6% das Schlusslicht und blieb der einzige Titel mit 150%
zweistelligem Minus. Belastend wirkten hier einmalige Umbaukosten und Verzo-

gerungen durch schlechte Wetterbedingungen in Nordamerika, wihrend die 100%

Nachfrage nach Strommasten durch mehrjihrige Vertriage abgesichert bleibt. Wir
orientieren uns an der Ertragskraft der Unternehmen, nicht an der Stimmung des 08/04 08/06 08/08 08/10 08/12 08/14 0816 0818 0820 0822 0824 0826

Monats und bleiben daher investiert. ——— ACATIS FairValue SDG Better World Fund (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermaogen investiert hauptsachlich nach Value-Kriterien in Aktien von

internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9 ;8 .

der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in 20 '

Unternehmen, die unsere menschlichen Bediirfnisse wie Ernahrung, Gesundheit 10 955 918 16 l 43 7

und Bildung erfiillen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un- 0 ' : — _ .
sere Gewasser und unseren Lebensraum an Land schiitzen, um die Lebensqua- -10 l

litat zukiinftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren -20

werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele beriicksichtigt. Zusatzlich verfolgt -30

jeder Titel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele der Vereinten Nationen. 31.0821-31.0822 31.0822-31.0823 31.0823-31.0824 31.0824-31.0825 31.0825-31.0826

Der Fonds hat die Moglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
e R m ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
KVG IFM Independent Fund Veeva Systems 3,2% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Management, FL AS ONE 3,0% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment - ., 2026 14 15 -66 48 23 06 08 28 | 62 |
Nachhaltigheitsberater ACATIS FairValue, CH o 2% 2;s 3¢ -6 78 27 43 09 16 05 00 25 o2 -2 KN
g - Miinchener Riick 2,8% 2024 12 40 33 33 38 24 19 10 10 33 53 26NN
Domizil Liechtenstein Unicharm 279 2023 65 23 13 21 31 30 09 03 43 27 75 45 [ 152 |
Kaiser Partner TP 002 <117 48 38 73 25 -67 108 51 -102 48 56 -7 IECE N
Verwahrstelle Privatbank Terumo 2,7% 2021 15 09 30 31 07 51 30 39 43 41 24 -, EEE
UCITSV ja Assa Abloy (B) 2,7%
= . Schneider Electri 2,6% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitit Volatilitit = Volatilitat
Fondsvermc‘gen 30,3 Mio. EUR ¢ nel' er: ectric < s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr S.Auflliige 5 Jahlr‘e 3 Jahlré | Jah‘r‘
Riicknahmepreis 294,37 EUR (KI.P) Jungheinrich 2,6% 200%  54%  -13%  242%  77%  153%  153%  117%  9.8%
Geschﬁftsjahresende 3 | | 2 Microsoft 2’6% Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) 5,7 53 4,953 4,258 3,9 2,8 -0,4 80 59 2026 Verautzum
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 5752 47052 4,057 3,5 2,1 -2,0 188 2025 bzwTD
. 6,5 6,0 56 6,2 50 7,2 4,8 3,4 -1,7 2024
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 5 7 5 | 4 5 5 0 3 4 5,7 2,4 -0,2 2023
USA 34,6% 3,4 -1,6 2022

S Frankreich 15,5% ---mmm 2021
Japan 15,0% [83[738 74/92 7,2 2020

I Deutschland 14,4% 7,9 71,3 6,787 2019
Schweiz 3,7% 57 43 2,6 2018

I Schweden 2,7% 9,2 8,5 2017

Finnland 2,5% 7,2 2016
I Osterreich 2,2% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Sonstige 7,5% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
M Kasse 1,9%
Anteilkl. P Anteilkl. |

ISIN LI0017502381 11025399806 | Z
Ausgabeaufschlag 5% 0% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION ;
Ausschiittungsart Ausschiittend Ausschiittend [ CO2 Neutralisation Note 2,1% S
Auflagedatum 10.05.2004 12012016 8
Mindestanlage | Anteil 100.000 EUR %
Gearahrestosian | 205% 5%
darin enthalten: o o £
Verwaltungsgebiihr 0.20% 0205 B
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Helvetische Bank AG, Ziirich | Helvetische Bank AG, Zirich

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle aligemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)

E il
7 ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 - Fondsmanager 2017 _:PR|

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diessm Dokument diskutierte Anlagemédiichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Stuation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Verdffentlichung und kdnnen sich &ndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfétig ausgewéhiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollsténdigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehérige Dienstleistungen kdnnen unterschiedlich sein. ACATISstellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblétter (BIB), Jhres- und Halbjahresberichte ihrer
I:grgos'l\(doEsszenlosan Deutsch bereit (www.acatis.de sowie (iber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stral3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2026,

ACAT IS Investmentbericht September 2026 Marketingunterlage 15



P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Global Value Total Return

STAND: 31.08.2026

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

[’E‘III'O' ACATIS

ACATIS Testsieger

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verzeichnete im Juli einen Zuwachs von 0,7%. Die Investitionsquote
wurde leicht von 25% auf 23% reduziert. Diese weiterhin defensive Positionie-
rung reflektiert das erhohte makrookonomische und geopolitische Unsicher-
heitsniveau bei gleichzeitig ambitionierten Bewertungsniveaus an den Aktien-
markten. Zu den starksten Titeln des Monats zihlten Halozyme Therapeutics
(+27,8%),Adobe (+15,8%) und Sartorius (+14,3%). Halozyme ist ein US-Biotech-
Unternehmen, das eine Technologie zur schnelleren Verabreichung von Medika-
menten an groBe Pharmakonzerne lizenziert. Das Unternehmen Ubertraf mit
einem starken Umsatzplus von 48% die Erwartungen deutlich. Die schwichsten
Titel waren Ross Stores (-9,8%), PayPal (-8,8%) und Vinci (-7,7%). Ross Stores
betreibt in den USA eine groBe Einzelhandelskette, die vor allem Markenbeklei-
dung zu reduzierten Preisen anbietet. Trotz liberzeugender Zahlen mit einem
Umsatzplus von13%, davon 10% organisch, geriet die Aktie unter Druck, da ent-
tauschende allgemeine US-Einzelhandelsdaten Sorgen vor einer branchenweiten
Kaufzuriickhaltung der Verbraucher auslosten.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermogen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf
Kinstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei-
fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend-
norm. Zum Schluss fiihren wir eine manuelle Priifung durch. Das Ergebnis ist ein
Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusitzliches Overlay Management dient der Vermei-
dung iliberhohter Risiken. Die aus allen Daten erstellten Prognosen zu den Ak-
tienmarkten bilden die Basis fiir den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi-
tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.
Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltig-
keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermagen nicht iibersteigt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zusatzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment Halozyme Therapeutics  2,6%
Manager ACATIS Investment Genmab A/S 2,5%
Domizil Deutschland Microsoft 2,5%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM Cintas 2,4%
UCITSV ja Deere & Co 2,4%
Fondsvermogen 39,9 Mio. EUR Linde 2,3%
Riicknahmepreis 342,72 EUR Reply 2,3%
Ausgabeaufschlag 5% Arista Networks 2,3%
Geschiftsjahresende  31.12. ResMed 2,3%
Anlagehorizont langfristig Essential Utilities 2,3%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

P USA 66,6%
Frankreich 9,0%
I Dianemark 4,7%
Italien 4,2%
M Osterreich 3,6%
China 3,6%
B Deutschland 2,1%

Sonstige 3,2% | -, .

] Kasse 3,0% lenEn
FINANCIAL

ISIN _ DEOOOA | JGBX4 2024 | ADNSORS

Ausschittungsart Thesaurierend AWARD

Auflagedatum 22.08.201 | ATEOCSRE) BAESTUERTFONDS

Gesamtjahreskosten 1 88% ACATIS Glohal Value

(Stand: 31.12.2025) ' Total Retum

darin enthalten: | 70% REKTIS hrvesiment

Verwaltungsgebtihr et

Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG

Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz

seit 1994
PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN
400%
350%
300%
250%
200%
150%
100%
08/12 08/14 08/16 08/18 08/20 08/22 08/24 08/26
—— ACATIS Global Value Total Return

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

20 173

I5

0 77

5 -135 92 3 69

0

s N — |

-10

-15

31.0821-31.0822 31.0822-31.0823 31.08.23-31.0824 31.08.24-31.0825 31.08.25-31.08.26

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 00 -19 -6 -3 30 02 26 07
2005 41 26 94 29 29 05 02 08 25 -03 02
2024 29 72 27 51 06 23 04 03 13 02 6l
2023 51 07 28 Ol LI 42 27 -7 -4l 33 72 eoELNN
2022 -102 34 34 -18 32 08 39 -4 -86 56 50 -70HEFN
2021 <10 26 55 36 06 56 31 41 -33 50 02 420N
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat Volatilitat Volatilitat  Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
246,8% 8,6% 34% 58%  -69%  134%  134%  120% 54%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK
6,9 6,5 6,2 6,2 6,2 7,5 4,5 4,6 -0,5 4,9 0,1 2026 Verkaufzum

Paslme 7,4 7,5 BRelieEl 6,1 6,5 0,6 82 2025 boni
19,6 19,5 19,5119,9 [T [EX] 19,6 KT 4.3 2024
9,0 87 86 9,0 93[EH 7.9 9.2 2003
78 71,3 70 7,2 7,2[[F) 4,1 2022
[11,7]11,8]12,1113,4]15,1[22,2] 2021
88 85 82 87 9.4 2020
[19,6]79:3 19,2 1K1 2019
5,8 4,5 2,9 2018
8,4 1,5 2017
9,0 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

2022 2023 2024

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
B CO2 Neutralisation Note 0,8%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 . Fondsmanager 2017

ACATIS

it 1 h
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P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Small Diamonds

STAND: 31.08.2026

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

ACATIS

FOMDS-

GESELLECHAFT

e vtrest.
Bémtugicen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Mit +2,4% im August setzte sich die Aufwartsbewegung fort, etwas vor der
Benchmark mit +1,9%. Getragen wurde der Monat von einer Reihe liberzeu-
gender Quartalsberichte. Fabasoft (+25%) steigerte den Umsatz um knapp 20%
und hat das EBIT mit 5,3 Mio. Euro mehr als verdoppelt, wobei der wachsende
Anteil wiederkehrender Erlose die Ertragsqualitit zusatzlich starkt. Bei Stratec
(+29,8%) Uiberzeugte vor allem das zweite Quartal mit einer Verdopplung des
bereinigten EBIT, einer Margenausweitung auf | 1,9% und einem operativen Cash-
flow von 29,7 Mio. Euro nach einem negativen Vorjahreswert. Demgegeniiber
standen Riicksetzer bei Jensen (-11,5%) und Ashtead Technology (-15,8%), die
nach der zuvor sehr guten Kursentwicklung eher Gewinnmitnahmen wider-
spiegeln. Sofern sich an der Substanz nichts dndert, nutzen wir solche Riicksetzer
grundsatzlich eher fiir Zukaufe zu attraktiven Bewertungen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort-
laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter-
nehmenswert im Interesse der Aktionire kontinuierlich und mit einer attraktiven
Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com-
pounder. Sie verfiigen haufig liber ein langfristig bewahrtes Geschaftsmodell in
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Corporate
Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien
des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der
groBen Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unauffillige Unternehmen den
Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe
Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 51% aus
Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5
Mrd. EUR aufweisen.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment De Longhi 3,3%

Manager ACATIS Investment Fabasoft 2,8%

Domizil Deutschland SIXTVZ 2,7%

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Ipsen 2,7%

UCITSV ja Kinsale Capital 2,7%

Fondsvermogen 18,1 Mio. EUR CTS Eventim 2,6%

Riicknahmepreis 110,22 EUR (KI.A) Trigano 2,6%

Ausgabeaufschlag 5% Jet2 2,5%

Geschiftsjahresende  31.12. EVS Broadcast

Anlagehorizont langfristig Equipment LELD
H o

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) Fuchs Vorzugsaktien Ll

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

Frankreich 20,2%
[ Deutschland 14,9%
GroBbritannien 10,8%
[ USA 10,2%
Italien 9,7%
[ Belgien 6,3%
Niederlande 4,7%
[ Japan 4,5%
Sonstige 16,0%
I Kasse 2,7%
Anteilkl. A Anteilkl. X

ISIN DEOOOA40HHDS DEOOOA40HHE3

Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend

Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024

Roamosaa e | 184% 1.04%

d thalten: o o

Vzma?ungas;enbuhr LE0 B0z

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

125%
120%
115%
110%
105%
100%
95%
90%
85%
80%
02/25 05/25
—— ACATIS Small Diamonds

08/25 11725 02/26
——— MSCI Welt Small Cap NTR EUR

05/26 08/26

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb M™Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 21 -l4 75 48 43 04 37 24 | 7,8] 18]
2025 15 -l4 35 06 55 22 08 -6 -13 -03 -02 23X
2024 8] -05] 2.5
Perf ann. Perf Perf Volatilitat Volatilitat
s. Auflage s. Auflage | Jahr s.Auflage I Jahr
10,2% 5,8% 83% 10,5% 11,7%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 ; Fondsmanager 2017

ACATIS

Investmentbericht September 2026
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P AKTIENFONDS GLOBAL

STAND: 31.08.2026

Aktienfonds Global, dividendenstark, Art. 8 (EU-OVO)

]
ACATIS Value und Dividende

Lv&uro' ACATIS

FOMDS-
GESELLECHA

e vtrest.
Bémtugicen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds legte im August um 1,5% zu. Nintendo gewann 16,3%. Riickenwind
lieferten starke Quartalszahlen: Der operative Gewinn stieg um |51%, getragen
von der Switch 2 und robusten Softwareverkiufen. Magnum Ice Cream legte
9,2% zu. Ein heiBer Sommer, Marktanteilsgewinne und angehobene Analysten-
schatzungen fiir 2026 stiitzten den Kurs. Die Deutsche Bank gewann 8,7% und
profitierte vom Rekordquartal sowie einem neuen Aktienriickkauf iiber 500 Mio.
Euro. Cisco verlor 5,7%, obwohl Umsatz und Auftrage deutlich stiegen; enttiu-
schend war vor allem die Margenprognose trotz hoher Nachfrage nach K-
Infrastruktur. AstraZeneca gab 5,5% nach, belastet durch den Abbruch einer
Phase-lll Studie und Berichte (iber einen moglichen Merger mit Bristol-Myers-
Deal. Novo Nordisk verlor 4,6% nach schwicheren Wegovy Pillenverkaufen und
enttiuschenden CagriSema Daten im direkten Vergleich mit Eli Lilly im US-Markt.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermégen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi-
talisierung mehrheitlich groBer als 10 Milliarden sein soll. Es soll investiert wer-
den:in Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellen-
steuerbelastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschopfung und
hohem freiem Cash-Flow sowie einer kontinuierlichen Dividendenausschiittung
(mindestens 2% p.a. bei Neukauf). Die Entscheidung fiir einen Kauf wird nach
grindlicher Einzelanalyse der fundamentalen Firmendaten getroffen. Die Zahl der
Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-40 Titeln, mit einer
Gewichtung von jeweils 2,0-4,5%. Die Emittenten unterliegen keinen branchen-
maBigen Beschrankungen. Fiir die Titel wird eine Haltedauer von durchschnittlich
4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO angelegt.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG Masterinvest, Wien Taiwan Semiconductor
Manager ACATIS Investment Manufacturing 81%
Domizil Osterreich :illl Lilly . :’23’
Verwahrsale  [ypierrbergbank
UCITSV ja Miinchener Rick 3,3%
Fondsvermogen 171,2 Mio. EUR Union Pacific 3,3%
Ricknahmepreis 221,38 EUR (KI.A) CME Group 3,2%
Ausgabeaufschlag 3% Geberit 3,0%
Geschaftsjahresende 31.12. Cisco 3,0%
Anlagehorizont langfristig Fastenal 3,0%

Risikoertragsprofil

empf. Haltedauer

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

4von 7 (gem3B PRIIP)

mindestens 8 Jahre

ACATIS freut sich

USA 45,6%
[ Deutschland 11,7%
Schweiz 8,7% Der ACATIS Yalue
I Taiwan 8,1% ey
J?Pan 4,6% in der Kategorie
I Osterreich 4,5% Akrien Welt Income
. . als einer der
GroBbritannien 4,0% Bestan Aktivan
I Frankreich 3,0% Fonds" ausgezeichnet.
Sonstige 8,0%
M Kasse 1,8%
Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN ATO000A 146T3 AT0000A2UTW8
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 16.12.2013 01.01.2022
Soamitistosen | 1575 o5
PR [P
Vertreter in der Schweiz | Zeidler Regulatory Services AG | Zeidler Regulatory Services AG
Zahlstelle in der Schweiz | NPB Neue Privat Bank AG NPB Neue Privat Bank AG

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

300%

250%

200%

150%

100%
08/14 08/16

—— ACATIS Value und Dividende

08/18 08/20 08/22
——— MSCIWelt High Dividend Yield (EUR)

08/24 08/26

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

205 208
150 o
28
I 7016 I
_ mm

31.0821-31.0822 31.0822-31.0823 31.0823-31.0824
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
m ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
m Benchmark

I5 10,6

85
28
eom B
0 [ |

31.08.24-31.08.25 31.08.25-31.08.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 06 48 77 30 25 35 06 15 | 8,5 16,1
2005 29 28 49 21 17 -5 10 01 05 13 24 -o4EEET
2024 39 24 28 -18 25 20 00 19 -06 06 28 -l6NEENER
2023 20 03 24 06 LI 22 14 14 -1 02 42 25K
2022 38 51 32 06 26 -41 55 38 -49 38 48 -45EIEENE
2021 1 02 55 05 13 35 24 22 36 49 10 SoEEEZ
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdat Volatilitat Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
198,0% 90%  448%  350%  127%  109%  103% 88%  108%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK
I 1650 O D 2026

5,4 2025 boni
9,283 8,8 9,0 9,201 94K s, 2004
86 77 81 82 83[I 82 98 2003
7,7 65 68 67 65[9,4 5.2 2022
10,3 1-110,110,7[11,5/17,4 2021
8,1 6,6 7,1 7,1 6,8 2020
8,9 7,378,083 2019
6,3 3,6 3,3 2018
9,1 6,5 2017
19,6 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

KENNZAHL
M Durchschnittliche Dividendenrendite 2,5%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 : Fondsmanager 2017

ACATIS

Investmentbericht September 2026
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_ ’ AKTIENFONDS REGIONEN

ACATIS Al US Equities

STAND: 31.08.2026

Aktien USA, aus kiinstlicher Intelligenz, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

ACATIS

FOMDS-
GESELLECHA

e vtrest.

Bémtugicen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im August blieb der Fonds mit +0, 1% fast unverandert. Zu den Unternehmen mit
der hochsten prozentualen Kurssteigerung zihlten Halozyme (+29,0%), Qualys
(+28,6%) sowie Okta (+21,9%). Die groBten prozentualen Kursverluste ver-
zeichneten hingegen Argan (-25,5%), Extreme Networks (-25,4%) und Clear
Secure (-20,1%). Halozyme, ein auf die ENHANZE-Technologie zur subkutanen
Arzneimittelverabreichung spezialisiertes US-Biotechunternehmen, legte im
August dank starker Quartalszahlen, einer angehobenen Jahresprognose und in
der Folge zahlreicher Analysten-Kurszielanhebungen kriftig zu. Argan, ein US-
Ingenieur- und Baudienstleister mit Schwerpunkt auf schilsselfertigen Kraft-
werksprojekten, verlor im August deutlich, da Anleger die hohe Abhingigkeit des
Auftragsbestands von Erdgasprojekten sowie die ambitionierte Bewertung
zunehmend kritisch sahen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Durch die Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegeniiber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
mochten der Schliissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Moglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Corning 3,3%
Manager ACATIS Investment Jabil 3,0%
\? omiz: I E;lriltt::;nod FFM e 0%
i )
Uegl';as\;s S . Marvell Technology 3,0%
Fondsvermogen 7,8 Mio. USD L0 [ReECRTEn 2L
Riicknahmepreis 139,11 USD (KI.A) Amkor Technology 2,3%
Ausgabeaufschlag 5% Warby Parker 2,3%
Geschaftsjahresende  31.05. Extreme Networks 2,2%
Anlagehorizont langfristig Danaher 2,1%
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaB PRIIP) Magnite 2.0%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN
— T 43,2%
Nicht-Basiskonsumgiiter 13,4%
[ Industrie 12,2%
Gesundheitswesen 9,2%
I Telekommunikationsdienste 7,5%
Basiskonsumgiiter 5,6%
[ Energie 3,8%
Sonstige 4,9%
| Kasse 0,2%
Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2JF683 DEOOOA2JF69 |
Ausschittungsart Ausschiittend Ausschiittend
Auflagedatum 15052018 15052018
Gomighresosien | 163% | 65%
d thalten: o 9
Vz:l/r;aeltnungsgeenbﬂhr 755 0BT
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

300%

250%

200%

150%

100%
08/18 08/19 08/20
——— ACATIS Al US Equities

—— S&P 500 TR -NET- (USD)
——— MSCI USA Equal Weighted Net Total Return USD (seit 01.01.26)

08/21 08/22 08/23 08/24 08/25 08/26

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

%0 26,6
153 20,7 i

“m WHB

209
11,0

154

|

-499 474 -11,6

O I
-50

31.0821-31.0822 31.0822-31.0823 31.0823-31.08.24

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

31.08.24-31.08.25 31.08.25-31.08.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb M™Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 -04 05 54 93 49 21 30 0l | 8,6] 13,7]
2005 32 25 57 24 45 36 23 32 30 -05 07 o4EENEY
2024 -08 34 43 35 36 05 29 23 09 37 50 -53EMETE
2003 92 49 38 -6 25 84 34 34 -48 50 97 74MIENEEI
2002 -179 42 24 211 -19 -141 140 39 94 64 91 -40EINIEEY
2021 85 20 28 28 05 75 -4l 40 -68 62 -37 -62[ TR
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitdt  Volatilitat  Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
49,3% 49%  279%  308%  11,0%  226%  220%  141%  129%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK
6,9 3,8 -2,7 -4,2 B8l 7,1 2026 Verkasfzum

Jahresende

6,7 3,0 -4,8)-72[7,7 2025 bzwTD
7,3 2,9 6,701 2024
6,9 1,303 2023
6,0 -1,6 2022
2021

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche
fahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
[ CO2 Neutralisation Note 0,9%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS
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_ ’ AKTIENFONDS REGIONEN

ACATIS

ACATIS Asia Pacific Plus

STAND: 31.08.2026

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel, Art. 6 (EU-OVO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds entwickelte sich im August auf absoluter Basis weiterhin gut und legte 5o
um Uber 3% zu, sodass er im Jahresverlauf bei +15,6% liegt. Der groBte Gewinn- 500%
bringer des Monats war das australische Biotech-Unternehmen CSL, dessen Kurs  450%
um 40% stieg. Wir haben Anfang des Jahres in mehreren Tranchen mit dem Kauf 400%
von CSL Ltd begonnen, da es sich um einen "Fallen Angel" des australischen iggzﬁ
Aktienmarktes handelte - einst hoch bewertet, nun aber aufgrund verschiedener ;505
Fehlentscheidungen des Managements aus dem Blickfeld geraten. Diese Art von 200%
Aktien, bei denen es sich im Kern um gute Unternehmen handelt, die jedoch 150%
zeitweise aus der Gunst der Anleger gefallen sind, sind unser Kerngeschaft. Wir 100 03/10 08/12 0814 08/16 08/18 0820 0322 08724 0826
stehen dem durch Kl getriebenen Aufschwung bestimmter koreanischer und )
. . . . . . . . . . —— ACATIS Asia Pacific Plus
japanischer Aktien weiterhin skeptisch gegeniiber und lassen in diesen Markten ——— ACATIS Asia Pacific Plus (Dachfonds bis 16.10.2013)
Vorsicht walten. A Fiéfﬁgﬁﬁnféag)t(sen 01.0125)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermégen konzentriert sich bei der Auswahl der 0 350
Titel auf Asien (entwickelte Markte und Entwicklungslinder) sowie Australien, 3
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum 186 |44 A0
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine 0 ' 106 5
breite und reprisentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er- 0 26 30 -19 28 I l . [
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung fiir einen Kauf nach 0 T ——
-10

griindlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern
unterstiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Das
Sondervermégen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die
Erzielung einer absoluten, vom Index unabhingigen Wertentwicklung an. Der
Fonds hat die Moglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment DBS Group Holdings 8,8%
Manager ACATIS Investment Samsung Electronics

Domizil Deutschland GDR 6,8%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM Redington India CZiS
UCITSV ja United Overseas Bank  6,2%
Fondsvermogen 42,4 Mio. EUR ME S Sails
Riicknahmepreis 102,99 EUR E;\r/‘vsfr:‘cstirzi:gonductor 5,0%
Ausgabeaufschlag 5% Fukuda Denshi 4,4%
Geschiftsjahresende  31.12. Lycopodium 4,1%
Anlagehorizont langfristig Ovara-CiiEss
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) Banking 3,5%
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre PropNex 2,7%

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
Singapur 24,9%

I Japan 22,6%
Australien 18,2%

[ Indien 13,9%

Sitidkorea 6,8%
[ Taiwan 5,0%
Hong Kong 3,0%

I USA 1,8%

Sonstige 0,8%
W Kasse 3,0%
ISIN DE0005320303
Ausschittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 03.07.2000 durch tecis
Ubernahme durch ACATIS |02.02.2009
G tjahreskost
Glnd 31122025 |,94%
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 165%
Vertreter in der Schweiz | 741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz

31.0821-31.0822 31.0822-31.0823 31.0823-31.0824 31.08.24-31.08.25
mit Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

31.08.25-31.08.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 33 31 64 39 31 38 13 3l [ 15,6 25,0]
2025 17 07 -18 -12 38 07 19 43 24 18 02 osHEEINFE]
2024 20 20 09 04 40 42 37 03 06 -8 30 -0l NIENEX
2003 27 32 21 -6 45 19 20 25 03 34 53 59NEFNIE]
2022 01 32 01 20 30 44 78 24 61 18 85 -45HEKINEE
2021 06 29 43 31 23 28 1 30 -08 -06 -0 23NEEEE
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat  Volatilitat Volatilitdt  Volatilitat
s.Ubern. s.Ubern. 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Ubern. 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
270,5% 77%  610%  585%  209%  115%  108% 9.2% 99%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK

079 68 7,2 7,1 6,7 858 Ne I N ERIMENY 2026 veriaurzu
7,3 6,0 6,4 6,2 5,608 598 snEE & 205
6,7 53 56 53 45 6,9 6,489 7,0 2024

6,3 4,6 4,8 4,4 3,4 6,0 5,1 180 2023

5,4 3,5 3,6 2,9 1,3 4,0 2,2 2022

6,6 4,6 4,9 43 2,7 6,7 2021

5,5 3,0 3,0 1,8 -1,0 2020

7,0 4,2 4,6 3,5 2019

6,5 3,0 3,0 2018

TR1 7,2 2017
[10,6] 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
I CO2 Neutralisation Note 1,8%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

. Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

;_ Fondsmanager 2017
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_ ’ AKTIENFONDS REGIONEN

ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds

STAND: 31.08.2026

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU-OVO)

T ACATIS

FUND

Uber 1 &hr Piatz 1 von 84

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verlor im August 1,6%. Die asiatischen Aktienmarkte entwickelten sich
im August uneinheitlich. Japan und Taiwan erholten sich dank erneuter Nachfrage
nach Kl-Hardware, wihrend Stidkorea mit nachlassenden Kapitalabfliissen und
Kaufen zuvor stark gefallener Speicherchip-Aktien zulegte. In China zeigten sich
A-Aktien weiterhin robust, wiahrend in Hongkong notierte chinesische Aktien
nach den kriftigen Kursgewinnen im Juli aufgrund gemischter Unternehmens-
ergebnisse nachgaben. Zu den Titeln mit der besten Wertentwicklung zahlten
Innovent (+19,7%), Samsung Electronics (+13,6%) und Tiangi Lithium (+13,3%),
wihrend Hengrui Medicine (-14,8%), Meituan (-14,7%) und JD.com (-11,7%) am
schwichsten waren. Innovent profitierte von starken Halbjahresergebnissen mit
einem Umsatz- und Gewinnwachstum von 45% bzw. 41%, was das Vertrauen in
die Wachstumsstrategie des Unternehmens starkte. Hengrui Medicine gab nach
schwacheren Halbjahresergebnissen mit verhaltenem Umsatzwachstum und
niedrigeren bereinigten Gewinnen nach.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 51% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschiftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die iber den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb des
chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien,Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Der Fonds
beabsichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhingige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschifte tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern oder um hohere Wert-
zuwachse zu erzielen. Er hat zudem die Moglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

200%
150%

100%

08/19 08/20 08/21 08/22

= ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds

—— MSCI AC Asia GDR (EUR)
—— MSCIAC Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.10.24)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

390
40 350

m Hm
L}

08/23 08/24 08/25

10252 214 -66 2213 23
0 = —
]
-20

31.0821-31.0822 31.0822-31.0823 31.0823-31.0824
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

31.08.24-31.0825 31.08.25-31.08.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
H O,
KVG ACATIS Investment Alibaba Group 6.9% 1006 08 08 72 60 35 20 -l -6 11| 25,0)
Manager ACATIS Investment Contemporary 2025 01 48 50 -80 44 Ol 85 65 96 -23 43 00NEENFX
Amperex Technology 2024 83 94 25 47 -12 05 06 02 236 -5 15 15HEEFNEN
Domizil D hland : - : - - - - : - : - :

omizt eutschian Shs H HDI 65% 2023 77 80 18 81 39 09 67 -84 -1 30 20 -28ER0NEE
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Innovent Biologics 49% 2022 45 -19 -89 37 -5 52 24 25 -112 -115 159 -7 IEXEIEEN]
UCITSV . 8 Medici v 2021 66 06 -43 -08 00 26 -145 -05 -3 31 -9 -29HEKEN]

eone Medicines ,8%
Fondsvermogen 69,2 Mio. EUR T — 4,6%

. . Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat Volatilitat Volatilitat  Volatilitat
Riicknahmepreis 113,19 EUR (KI.A) Taiwan Semiconductor s.Auflage s.Auflage 5Jahre  3Jahre  |Jahr  sAuflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Manufacturing 3,9% 213%  27%  -142%  386%  35%  205%  215%  203%  156%
Geschiftsjahresende 30,09, Ubtech Robotics Corp  3,8% Werte rollierend,Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig Jiangsu Hengrui . RENDITEDREIECK
Risik fil 5 7 (gemaB PRIIP) Medicine S0

isikoertragsprofi von ema 0,7 -4,4 -2,4 5,1 2026 Verkauf zum

=l = China Merchants Bank  3,4% o] 5’5 3'3 6'4m2025Jahresende
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre » 7 I 2 o o2 ¥TD
Sea ADR 3,3% -1,7[-9,7 =83 2024
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN [ 0-20,5 | 2023
China 69,5% =B 2022
I Siidkorea 5,5% KZ?ZO h202\f ZOZZdZZO%‘B 2%24
Ifingaptlir 5,3;%97 e i iche Rerfomnce = ¢
B Luxemburg 4,
USA 4,8%g )
f 0,
-STaLWZ"? 3§96/g/ CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
chweiz 3,6%
# Hong Kong 1,2% B CO2 Neutralisation Note 0,6%
Sonstige -0,2%
B Kasse 1,5%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DE000A2PB655 DE000A2PB663 DE000A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11062019 11062019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtiahreskosten 192% 1419% 1,48%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 1.80% 130% 1,36%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

FundAward 2021

ACATIS .

Fondsmanager 2017
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STAND: 31.08.2026

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU-OVO)

ACATIS Datini Valueflex Fonds

ACATIS

& WirtschaftsWoche

BESTE

Verméogens-
verwalter
2026
ACATIS Invesiment
KVG mibH

e 10 S Periorer
e o 156 oy

seit 1994

Ausigate /700

MARKTKOMMENTAR

Der August war der zweite Monat in diesem Jahr mit einem rasanten Kurssprung
nach oben von +8,9%. Zuletzt hatten wir im April ein vergleichbares Plus von
damals sogar +10,6%. Im Jahresverlauf liegt der Fonds Ende August bei +17,6%.
Drei Biotech-Titel liegen im August an der Performancespitze: AbCellera
(+99,1%) mit einer erfolgreichen Phase-2-Studie gegen Hitzewallungen in der
Menopause, Oxford Nanopore (+54,9%) mit einem gestiegenen Umsatz und
einem reduzierten Verlust, und Twist Bioscience, das Microsoft der Gentechnik,
mit einem Plus von 50,4%.Auch nach zahlreichen Verkaufen hatten wir immer
noch Palantir mit 1% im Portfolio - sie ist jetzt aber um 50% weiter nach oben
gegangen.Tempus Al (+42,3%) sammelt Patientendaten und ist darum wichtig fiir
die Krebsforschung. Unsere Kryptoinvestments (3 mal Bitcoin, einmal Ethereum
und einmal Coinbase) lagen bei einem Plus von 20-30%.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsitzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelmaBigen Zeitabstanden der Ausblick verschiedener Anlageklassen und
Untersegmente gepriift werden. Investments werden dann entweder auf Basis
von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kénnen zur
Verstirkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. Sollten
keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch lingere Zeit eine
hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Méglichkeit, zusatzlich
einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS

1.000%

900%
800%
700%
600%
500%
400%
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08/10 08/12 08/14

—— ACATIS Datini Valueflex Fonds

08/16 08/18 08/20 08/22 08/24

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
%5 18,6
0 I I
5
-10

31.0821-31.0822 31.0822-31.0823 31.0823-31.0824 31.08.24-31.08.25
mit Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

5 -189 -4

31.08.25-31.08.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
. ) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment lZngo(;rjglhlre/PBx_(r:lall 2026 33 40 17 106 60 09 48 89 Ci76] |
Manager ACATIS Investment Warrants 399 2025 52 66 80 23 46 35 77 21 35 30 -40 B 65 |
Domizil Deutschland . 2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 -02 105 -9 ENIE
Twist Bioscience 37% 2023 80 -04 -02 36 09 46 30 45 -63 52 75 9 NEOEN
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM SFC Energy 3,5% 2022 -ll6 06 87 -61 -46 91 103 27 -104 43 50 -7 EZK]IE
f 2021 101 44 36 26 -30 56 42 57 -34 94 -02 —Z,B.E!!-
Y 2 BioNTech ADRs 3,4%
Fondsvermogen 860,5 Mio. EUR Nvidia 3.4%

. . ’ Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitdt
Riicknahmepreis 876,26 EUR (KI.A) Lam Research 3,0% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 6% Basilea 26% 930,3% 14,1% 22,6% 45,8% 18,6% 19,5% 17,8% 17,8%

L ’ Werte rolierend, Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.10. SAP 2,3%
Anlagehorizont langfristig AbCellera BiO'OgiCS 2,1% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIP)  Forrescue PSRRI 2. <[12.0]12.9]12,2] > 114,0112,2 - JERT 11,9 12,6 ETRRREN
jahresende
empf. Haltedauer mindestens 10 Jahre %gg%=%g= T’; (10,0 igzi o2 XTD
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN [12,3]11,8] [12,0] w23 14,9]11,9 BN 2023
e B -
I Zertifikate (Inflation) 7,4% 15.2[14.9]17.6]17.0 [0 C] 5020
Kryptowahrungen 6,6% m 2019
[ Renten, Durchschnittsrating B+ 6,1% [9,8 0,0 2018
Zertifikate 4,1% [19,7]20,6] 2017
| Bezugsrechte 0,1% Exi 2016
Sonstige 0,1% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
I Kasse 0,9% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA IH72F | DEO00A2QSGT9
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.201 | 26.07.2021 L o
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine IC02 Neutralisation Note 0,5%
e 093% 1,79% 1,43%
darin enthalten: o o o
Verwaltungsgebiihr 0.80% 165% 1:30%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

JJ kK Morningstar Auszeichnung Anteilk. A X (3 Jahre) = Fund Award 2025/ 2023 bis 2020

ACATIS
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ACATIS Fair Value Modulor

Vermogensverwaltungsfonds

STAND: 31.08.2026

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, fiir Stiftungen, Art. 9 (EU-OVO)

P MISCHFONDS GLOBAL

ACATIS

zertifiziert durch AR

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im August schloss der Fonds mit +2,5%, womit seit Jahresanfang ein solides Plus
von +8,1% steht. Treiber waren diesmal nicht die zuvor reduzierten Technolo-
giewerte, sondern der Gesundheitssektor, der sich von seiner besten Seite zeigte.
An der Spitze stand der Pionier Oxford Nanopore mit +54%. Der Halbjahres-
bericht wies eine auf 62,2% verbesserte Bruttomarge aus und die Jahresziele
wurden bestitigt.Veeva Systems folgte mit +38,8% nach dem stiarksten CRM-
Quartal der Unternehmensgeschichte und einer angehobenen Jahresprognose.
Zweistellige Zuwichse aus dem Gesundheitssektor verbuchten auBerdem Gen-
mab, Sysmex, BioNTech und Basilea. Mehrere dieser Titel lagen lange unbeachtet
im Portfolio, bevor der Markt ihr Potential erkannte. Dass sich unsere Geduld
nun gleich mehrfach bemerkbar macht, bestitigt den Wert geduldigen Investie-
rens. Die Bewertungen behalten wir dabei weiterhin genau im Blick.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

In der Selektion der Titel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU-
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewibhlt, die streng ethisch-
nachhaltige Kriterien erfiillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter-
nehmerische und okologische Verantwortung einhalten. Zusatzlich halt jeder Titel
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermogenserhalt und die Generierung
einer verlasslichen Ausschiittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den
Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak-
tiendhnlicher Ertrige bei iberschaubarer Volatilitit. Auf die Kategorien Mensch
und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zu-
satzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE MODULORVERM.VERW.FONDS

150%

100%

50%

08/08 08/10 08/12 08/14 08/16 08/18 08/20 08/22 08/24 08/26
—— ACATIS FairValue Modulor Vermogensverwaltungsfonds
—— ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)
ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
10 ’2
-144 -10,1 62 20 23 I
0 - =
; []
-10
-15
31.0821-31.0822 31.0822-31.0823 31.0823-31.0824 31.0824-31.0825 31.08.25-31.08.26

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

KVG ACATIS Investment 6,7x RLB 0O Jan Feb Mrz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Yy ACATIS Investment %(l)r;slkurven-Anlelhe 5 5% 2026 05 03 52 83 81 36 -6 25 [ 8,1
D% 2025 29 39 53 08 34 20 15 -04 09 01 07 -06NENIN
Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value, CH - B K K , K ,
g 5,5x NBC Zinskurven- 2024 -18 10 32 27 29 23 18 -04 06 20 19 -l¢ENEN
Domizil Luxemburg Anleihe 2031 53% 2023 44 09 00 -25 07 09 21 35 56 -60 68 60 [ 6] |
2022 -78 -28 50 -30 -28 51 99 36 93 04 76 52
.. o [ -17,2] |
Verwahrstelle ABN AMRO, LUX Hannover Riick 28% 501 43 -6 02 29 02 55 22 35 34 42 19 -7 19 |
UCITSV ja Sika 2,8%
Fondsvermogen 186,0 Mio. EUR Veeva Systems 2,6% Perf  annPerf Perf  Perf  Perf  Volatiitit Volatiitit Volatlitat Volatiitit
Rijcknahmepreis 66,37 EUR (Kl.A) Oxford Nanopore 25% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
e . 44,1% 1,9% -8,1% 8,9% 9,2% 12,0% 13,9% 12,4% 139%
Geschiftsjahresende ~ 31.12. Markel Group 2,5% Werte rollierend, Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig L’Oreal 2,5%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) Nordea Bank 2,4% RENDITEDREIECK
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre iy 9 45 4,0 4,1 4,0 3,5 59 3,8 1,3 -1,9 2,4 2,7 2026 Verkauizum
\TETE 2.4% 42 3,7 3,7 3,5 2,9 56 3,0 0,0 -4,2 0,6 2025 b’
4,6 4,0 4,1 4,0 3,4 6,6 3,7 0,1 -5,5 2024
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 50 4,5 4,6 4,5 3,979 4,6 -0,0 2023
Aktien 67,5% 5,4 48 5,1 5,0 4,4 5,6 2022
I Renten, Durcohschnittsrating BBB 18,4% Lol 10,1 {10,6]20,2] 2021
: Total Retut;n 10,6% 7,2 6,8 --- 2020
W Absicherung 1,8%
C g 53 4,4 4,7 4,4 2019
Sonstige 0,4%
BKasse 1,3% 2,2 0,4 -0,5 2018
6,6 5,6 2017
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION 5 2016
L. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
—_— C02 Neutrallsatlon NOte I ‘8% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. | Anteilkl. S Anteilkl.V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516 LU0313800228 LU0278152862 LU0278153084 LU1904802086 LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschittungsart Ausschiittend Thesaurierend Ausschittend Ausschiittend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten |} g9% 195% 129% 0,62% 150% 1,66%
darin enthalten: ® ® o o 9 o
Verwaltungsgebiihr 1,70% 1,70% 1,10% 0,45% 1,25% 1,19%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | I 741 Fund Solutions AG | I 741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz .
Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

l_l:f' ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 -Clj- liber 3 Jahre Platz | 2022/ 2021

ACATIS
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P MISCHFONDS GLOBAL

Lﬁuro ACATIS

ACATIS Value Event Fonds SESTE

STAND: 31.08.2026

Mischfonds Global, flexibel, Art. 8 (EU-OVO)

FOMDS-
GESELLECHA

e vtrest.
Bémtugicen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds gewann im August +2,5%. Zu den besten Titeln im Portfolio zdhlten
Salesforce (+39%), Agnico-Eagle Mines (+39%) und Newmont Mining (+33%).
Salesforce liberzeugte mit starken Quartalszahlen, und die erweiterte Partner-
schaft mit Anthropic konnte die KI-Sorgen der Anleger entkriften. Agnico-Eagle
und Newmont profitierten vom wiedererstarkten Goldpreis, der zeitweise nahe
seiner Rekordstinde notierte. Auf der Verliererseite standen Société Générale
(-11%), Broadcom (-6%) und Alphabet (-6%). Société Générale litt unter dem
Wiederaufflammen der franzésischen Politik- und Fiskalrisiken. Broadcom und
Alphabet gaben im Zuge des eingetriibten Sentiments im Halbleitersektor und
dessen Wertschopfungskette nach, das von wachsenden Sorgen um Uberinves-
titionen der Hyperscaler in Kl-Infrastruktur gepragt war.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing mit

dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualitit sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di-
versifiziert sein (iber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden.Wesentlich sind
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermogen
nicht libersteigt.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
400%
350%
300%
250%
200%
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08/10 08/12 08/14 08/16 08/18 08/20 08/22 08/24 08/26

Der Fonds, Anteilklasse A

Die Benchmark

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.0821-31.0822 31.0822-31.0823 31.0823-31.0824 31.0824-31.0825 31.0825-31.08.26
mit Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
()
KVG ACATIS Investment Alphabet Class A 44% 2026 02 24 51 49 10 02 04 25
Manager ACATIS Investment Roche Holding 2005 23 05 36 08 17 06 07 01 00 12 04 -.00SEEN
Domizil Deutschland Partizipationsscheine 2024 14 14 15 07 10 e 09 03 05 -09 25 -02[EKINER
Verwahrstelle  ABN AMRO, FFM sF=001 40% 203 67 -6 21 18 13 15 22 03 -19 -4 27 oo EONIN
UCITSY - ServicaNow 35% 202 -4 36 10 25 20 -6 75 37 -60 04 36 -43EPEIEN]
2021 LI L6 19 22 03 28 03 17 23 31 -3 23 EENEE
MSCI'Welt GDR (EUR) SAP 3,4%
(50%),
Salesf 3,2%
EONIATR (EUR)(50%) alestorce ° Perf  annPerf Perf  Pef  Perf  \Volatiitit Volatiitit Volatilitit Volatilitit
Benchmark bis 31.12.2021 Glencore 3,2% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
MSCIWelt GDR (EUR) 9 9 o 9 o o 9 9 5
(50%) €STR(50%) Sy Eeanie 2,8% 298,1% 8,\@ 14,09 11,9% 1,6% 8,8% 8,7% 6,4% 8,5%
N ’ Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
seit 01.01.2022 Brookfield A 2.7%
Fondsvermaogen 4.412,6 Mio. EUR
- 8 . Berkshire Hathaway 2,6% RENDITEDREIECK
Riicknahmepreis 392,53 EUR (KI.A)
A 2,5% 5,7 5,5 55 58 54 6,2 4,5 4,1 2,3 6,3 3,7 2026 Verkaufzum
Ausgabeaufschlag 5% mazon ’ Jahresende
usgabeau g o 6,1 6,0 59 6,3 6,0 69 51 4,8 2,682 2025 bzwYTD
Geschiftsjahresende30.09. 6,6 65 65 7,0 6,8/80 6,1 59 3,3 2024
Anlagehorizont  langfristig 63 6,2 6,1 6,6 63[7,7 52 45 2023
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) ﬂas-’oﬂﬂﬁ 22 igi
empf. Haltedauer ~ mindestens 5 Jahre
7,0 7,0 7,1[8,3 8,0 2020
7,0 7,0 7,187 2019
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 4,9 43 3,6 2018
Aktien 68,1% 31555 2017
[ Renten, Durchschnittsrating BBB+ 27,3% 5,5 2016
Sonstige 0,3% K2(0\4J30|5f 206 2017 ?Lgdzali 2020 202) 2022 2003 204
ng  jede Zahl zeigt die durchschnittiiche jahriiche Performance
- Kasse 4‘3% auf zum Janresantat
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E Anteilkl.V Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DEOOOAOX754 1 DEOOOAICSDI3 DEOOOAIT73W9 DEO00A2JQJ20 DEOOOA3ERM93 DEOOOA2H7NCS DEOO0OA2QCXQ4
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Monatl. Aussch. Thesaurierend Thesaurierend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 15.12.2008 15.102010 10.07.2013 01.102018 25.10.2023 22.12.2017 19.11.2020
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR keine keine keine
i L 140% 1,.80% 1,03% 1,10% 1 46% 146%
garin enthalter: 1,65% 125% 165% 095% 096% 131% 131%
‘erwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | |741 Fund Solutions AG | 741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 FundAward 2021/ 2020

]

ACAT IS Investmentbericht September 2026

;_ Fondsmanager 2017

Lipper Leader
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P MISCHFONDS GLOBAL

ACATIS

ACATIS Value Performer

STAND: 31.08.2026

Mischfonds Global, defensiv, Art. 6 (EU-OVO)

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im August sprang der Fonds um 6,8% nach oben und liegt im Jahresverlauf bei
+11,6%. Die Mirkte miandern im Spannungsfeld von Aussagen der Fed, Ol-
relevanten Kriegshandlungen und zu hohen Zinsen am langen Ende. Die von uns
aufgebauten Positionen in Technologie und Gesundheit (SAP,Veeva, Adyen, Carl
Zeiss, lllumina, Wolters Kluwer) habe sich recht gut geschlagen. Hauptperfor-
mancebringer mit etwa 400 bp Performancebeitrag waren allerdings die Edel-
metalle. Auch Kryptowihrungen konnten sich dem Abwartstrend entziehen.
Coinbase haben wir wieder aufgestockt. Zudem haben wir mit Coloplast und
Wolters Kluwer zwei Firmen mit breitem Burggraben, die uns bisher immer zu
teuer waren, zum halben Preis erworben. Dagegen haben wir nach Kursverdopp-
lung die Positionen Panasonic und Equinor verkauft. Die Monatsgewinner waren
Alpha Metallurgical (+63%), Equinox (+44%) und Wheaton (+40%). Die groBten
Kursverluste entstanden bei Amrize (-10%), Paypal (-7%) und UOB (-6%).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermagen soll eine moglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem
Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine
klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate
(maximal zu 80%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma-
ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs-
zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung
kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%).

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Earth Gold Fund Ul 3,8%
Manager ACATIS Investment VanEck J. Gold Miners
Domizil Luxemburg UCETF 3,8%
Verwahrstelle ABN AMRO, LUX Twelve Cat Bond 2,4%
UCITSV ja Wheaton Precious
Fondsvermogen 138,4 Mio. EUR ezl LS
i : iShares USD Treas.Bond
Riicknahmepreis 238,61 EUR I-3yr UCITS ETF (Dist) 2.2%
Ausgabeaufschlag 0% .

. Newmont Mining 2,1%
Geschiftsjahresende  31.08. o T e
Anlagehorizont langfristig quantum Active Range 1,77

- = UniCredit HVB Call
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) 2& I07r..:8IHICPxTIa
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Warrants 1,5%
Sentix Risk Return M 1,5%
Rio Tinto 1,5%

ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN

Edelmetalle 14,9%
[ Energie und Zyklik 11,3%
Aktionérsrendite 10,7%
[ Dividende 8,6%
Hedgefonds 8,2%
[ Renten, Durchschnittsrating NR 8,0%
Gesundheit 7,6%
[ Aktien for the long run 7,4%
Profitable Marken 4,5%
I Inflationszertifikat 2,7%
Sonstige -1,5%
I Kasse 17,6%

ISIN LU033429398 1
Ausschittungsart Ausschiittend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten

(Stand: 3 ‘Jos.zozs) 1,79%

darin enthalten:

Verwaltungsgebiihr 0,60%
Vertriebsstellengebihr 1,00%

PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER

250%

200%

150%

100%

08/08 08/10 08/12
—— ACATIS Value Performer

08/14 08/16 08/18 08/20 08/22 08/24

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

25 22,7

12,8
10

5 95 49 0.6
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M |

11,4

31.0821-31.0822 31.0822-31.0823 31.0823-31.0824 31.08.24-31.08.25
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.08.25-31.08.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2006 37 36 42 23 22 -7 -12 68 1,6 |
2025 28 00 -15 -18 21 05 14 19 4 13 1 3 [N
2024 07 21 53 06 29 06 21 -4 18 22 42 -26HEEN
2003 32 23 15 09 -13 04 26 -12 -4 -12 37 20K
2022 30 09 41 07 43 46 26 -19 -39 15 40 25X
2021 201 08 10 08 16 00 03 -0l -1 34 -, ooEEKIN

Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat  Volatilitat Volatilitdt  Volatilitat

s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr

152,1%  S1%  473%  541%  227%  88%  89%  83%  102%

Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK

6,1 5,9 6,2 6,4 57078 6,9 178706 MEIEIE] 2026 verkafzum

5,6 54 57 59 50 7,2 61 7,1 6,6[FK] 2025 bt

4,7 4,4 46 4,7 3,5 59 43 50 3,7 2024

3,7 3,2 3,3 3,2 1,7 4,0 1,6 1,7 2023

3,6 3,0 3,1 2,9 1,0 3,8 0,6 2022

5,2 4,7 5,0 5,3 3,580 2021

4,6 4,0 43 4,4 1,6 2020

5,1 4,5 5,0 54 2019

3,4 2,2 2,1 2018

6,9 6,4 2017

4,9 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

#kdk*k Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre)

ACATIS

Fondsmanager 2017

Investmentbericht September 2026

. Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung
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ACATIS Euro High Yield

STAND: 31.08.2026

Rentenfonds Euro, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

ACATIS

FOMDS-
GESELLSCHAFT

et
Besataquen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im August hat der Fonds eine Rendite von 0,4% erzielt, der Vergleichsindex
ebenso. Die Wertsteigerung wurde ausschlieBlich durch den laufenden Carry
erzielt. Die besten Titel im Fonds waren Rino Mastrotto, Profine und PeopleCert
Wisdom. Die schlechtesten Titel waren Merlin Entertainments, Stellantis und
SoftBank. Der Primarmarkt ist, wie zu erwarten war, in die Sommerpause ge-
gangen.Wir haben an keiner Neuemission teilgenommen.Auch der Sekundar-
markt zeigte eine deutlich reduzierte Aktivitiat. Makrodkonomische und politische
Schlagzeilen konnten die Marktresilienz nicht untergraben.Ab September sollte
das Geschehen wieder deutlich Fahrt aufnehmen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

ACATIS Euro HighYield investiert iiberwiegend in hochverzinsliche, auf Euro
lautende Anleihen. Der Fonds verfolgt eine Value-Strategie mit Bottom-up-Ansatz,
wobei der Fokus auf der Identifikation unterbewerteter Anleihen durch funda-
mentale Analyse liegt. Bewertet werden die Qualitit des Geschaftsmodells, die
Managementkompetenz und die langfristige Bilanzstirke. Ein weiteres zentrales
Element ist das Erkennen von Fehlbewertungen, die etwa durch Rating-
inderungen, Ubernahmen oder Verinderungen der Kapitalstruktur entstehen. Die
Investmententscheidungen erfolgen mit langfristigem Horizont. Das Portfolio ist
konzentriert, aber diversifiziert, mit Investitionen in 50 bis 70 Unternehmen.
Anlagen erfolgen ausschlieBlich in harte Wahrungen wie Euro, US-Dollar,
Schweizer Franken oder Britisches Pfund. Das primare Ziel besteht darin, liber
den gesamten Investmentzyklus die risikoadjustierte Rendite zu maximieren.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment 6,625% DL Invest
Manager ACATIS Investment Group 2030 48%
Domizil Deutschland ;8’279504, Al 1S9 42%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM 6,000% Maxam Prill
UCITSV ja 2030 4,1%
Fondsvermogen 12,6 Mio. EUR 7,209% Rino Mastrotto
N Group EO-FLR Nts
Riicknahmepreis 1.059,90 EUR (KI. B) 2031 3,1%
Geschiftsjahresende  30.06. 0,875% Ausgrid Finance
Anlagehorizont langfristig Pty 2031 2.9%
- ™ 6,625% INEOS Finance
Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemaB PRIIP) EO-Notes 2028 2.5%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 6,500% Ray Financing
LLC EO-Notes (24/31) 2,4%
5,681% Teamsystem
NACH RESTLAUFZEITEN Aty LS
0-1 Jahr 46,9% 5,500% PeopleCert
S | -3 Jahre 32,1% Wisdom Issuer 2031 2,3%
w5 L] 5% 6,875% Flora Food
7-1 Jahre ,40% Management 2029 2,3%
8 Sonstige / Kasse 1,6%
Anteilkl.A Anteilkl. B
ISIN DEOOOA4ISFN3 DEOOOA414ZP8
Ausgabeaufschlag 3% 3% entfillt, derzeit 0%
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 23.02.2026 21.05.2025
fel e 087%
darin enthalten: 0975% 0675%

Verwaltungsgebiihr

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

106%
105%
104%
103%
102%
101%
100%

99%

08/25 11725 02/26 05/26 08/26

—— ACATIS Euro High Yield
——— |CE BofA BB-B Euro High Yield Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise
zeigen die Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die
Verwahrstelle, die Priifung etc. sind bereits abgezogen.Andere Kosten kommen
hinzu: Die depotfiilhrende Bank kann dem Anleger jihrliche Depotkosten belasten.
Und: Beim Kauf kann ein Ausgabeaufschlag durch den Vermittler oder die Bank
einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag von 3% aus
dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87
Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sep
09 04 -24 23 II 08 -03 04

00 03 07 02

Okt Nov Dez Jahr Index

2026 [ 33 21
260 3,6

2025 09 05 -03

Perf
s.Auflage
6,0%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

BONITATSSTRUKTUR

AAA 0,0%
I1AA 0,0%
A 0,0%
uBBB 7,8%
BB 27,2%

B B 57,8%

CCC 4,2%
1CC 0,0%
C0,0%
1D 0,0%

Ohne Rating / Sonstige 2,6%
IKasse 0,4%

KENNZAHLEN
Rendite
Durchschnittsrating

71%
B+

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS

; Fondsmanager 2017

Investmentbericht September 2026
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ACATIS IfK Value Renten (EUR)

STAND: 31.08.2026

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU-OVO)

y  ACATIS

Uber 3 Jahre Platz 3 von |13

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im August schloss der Fonds nahezu unverindert mit +0,1%. In einer aktuell stark
dominierten Diskussion um Grundsitzliches wie Staatspleiten nehmen wir die
Dinge sehr ernst. Der Fonds ist ytd. mit 2,3% im Plus, vs. Bobl-Futures mit -2,3%
und vs. Benchmark mit -0,5%.Wir glauben nicht, dass Europa und USA pleite
gehen, schon gar nicht gleichzeitig. Wir haben bei Staatsinsolvenzen im Rahmen
von Restrukturierungen bisher sehr gut verdient, bspw. in Argentinien und den
Seychellen. Ein Beispiel vor der Haustiir ist Griechenland, als die Umstrukturie-
rung bei Kursen um 20 23 war und sich diese wieder deutlich erholten. Jede
Geschichte ist individuell, und bisher haben wir es vorhergesehen und gut davon
profitiert. Mit einer Rendite von 6% sowie einer Duration von 4,3 fiihlen wir uns
fiir 2027 gut aufgestellt. Eine thesaurierende Z Tranche in Euro wurde in diesem
Jahr aufgelegt ISIN DEOOOA4 | SFP8. Der Fonds hat weiterhin die Maximalaus-
zeichnung 5 von 5 Lipper Leader fiir die Performance 3,5, 10 Jahre sowie gesamt.
Ebenso 5 Sterne bei Morningstar.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermogen wird liberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, die

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

250%

200%

150%

100%

08/10 08/12
——— ACATIS IfK Value Renten

08/14

08/16 08/18 08/20 08/22 08/24

—— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

122

08/26

aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewihlt werden. Der Fokus liegt
im Aufspliren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung im
Verhiltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschiittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.
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PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 31.0821-31.0822 31.0822-31.0823 31.0823-31.0824 31.08.24-31.08.25 31.08.25-31.08.26
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
KVG ACATIS Investment 87(510)% LBBW (203” 6.0% B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
na. o B Benchmark
ACATIS Investment, -
Manager Berater: IfK-Genera- 6.625% Petrobras 2034  5.9% Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
8 tionenW GmbH D ° 240 Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
1,000% Bundesrepublik Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
Domizil Deutschland Deutschland 2038 5,0%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM 5,950% Siidzucker PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
. Hybrid Perp. 3,9% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV ja R 2026 12 07 23 10 10 I 05 ol | 2,3] -0,5]
Fondsvermégen 1.272,3 Mio. EUR 8474% De 2005 17 12 <16 06 120 06 12 ol o4 11 02 o ERIEEN
siadlasibe s 2 2024 15 01 22 07 11 05 13 06 15 03 11 osKIIEY
Riicknahmepreis 45,78 EUR (KI.A) Und.) 3,5% o 7 B B R B B B B B B B
ucknahmep! J - 2003 39 06 22 04 17 16 07 02 -05 -05 27 20INIEE
Geschiftsjahresende  30.09. 6,750% Eurofins 2023 2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -02HEPEIEIE]
(28/Und.) 3.2% 2000 04 -1 04 05 07 I 06 07 -07 -05 -7 |4
Anlagehorizont langfristig ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' + KN
o 3,625% Infineon Sub.-
Risikoertragsprofil 2 von 7 (KI.A, D, X) FLR-Nts.v.19(28/Und.)  3,1%
(gemaB PRIIP) 3 von 7 (KI. Z) Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt - Volatilitit Volatilitat  Volatilitat
. 5,375% Oracle 2040 3,0% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre 5.125% Grenke Finance i LSB'f% Ny i’?.i%’b h|4'2%“§ | h255% 38% 43% QB'T%BI b Ziygmm 23%
Anleihe 2029 3,0% erte rollierend, Volatilititsberechnung auf tiglicher Basis uelle: Bloomberg, esearc]
© 5
,U7%
o 3,0 2,9 3,2 2,6 2,1 3,3 2,1 2,8 3,0 7,4 6,5 2026 Verkaufzum
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR 30 2.9 33 2.6 21 34 20 29 3209 ool
s 0- | Jahr 18,5% AAA 16,5% 2,8 2,7 3,1 2,3 1,6 3,1 1,4 2,3 24 2024
I-3 Jahre 20,7% s AA 6,3% 1,9 1,7 2,0 1,0 -0,0 1,4 -1,1 -0,7 2023
I 3- 9 9
- 539§/Jahre 16,6% A 6,3% BBB 31 0% 1,1 0,7 0,9 -0,5 -1,9 -0,7 -4,5 2022
s 710 Jahees 7.6% BB 16,3% 7 IR - 2021
10-15 Jahre 15,9% e B 8,1% 3,1 3,0 3,7 2,3 0,7 2020
w1 5-30 Jahre 3,6% CCC 2,4% 4,0 4,0 5,2 3,8 2019
30 + Jahre 3,0% 1CC 0,0% 2,5 2,1 3,1 2018
. o, 0,
B Sonstige / Kasse 8,2% :%034()? 4,9 5,3 2017
NG . o 4,2 2016
Ohne Rating / Sonstige 3,3%
e Kasse 6,8% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DEO00A0X7582 | DEOOOA3C9 127 | DEO0OA2H5XH | | DEOO0A4 | SFP8 WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% 0% EUR 73.,4% Rendite durationsgewichtet 6,0%
Ausschiittungsart Ausschiittend Ausschiittend Ausschiittend Thesaurierend = USD 10,3% e Durchschnittliche Restlaufzeit 43).
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017 30.01.2026 GBP 10,1% Durchschnittsrating BBR
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR | keine keine ®MXN 2,9%
Gesamtiahreskosten 107% 0,65% 1,03% 1,00% TRY 2,0%
I 10,
darin enthalten: 098% 055% 094% — %&IR%S:;{;
Verwaltungsgebihr e oo o " ICHF OYZ‘V°
Vertreter in der Schweiz | I741 Fund Solutions AG e
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz
glittig fur die Anteilklassen A, X, Z Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ddkkk Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre)

ACATIS

Fund Award 2025/ 2020/ 2019

el

Investmentbericht September 2026

Fondsmanager 2017 " Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung
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Chancen und Risiken

bei der Anlage in Investmentfonds

Chancen

» Professionelles Vermogensmanagement
Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert
der Anleger von der langjahrigen Erfahrung und Exper-
tise des Portfoliomanagements und einem umfassenden
Research.

» Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteige-

rungen sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive
Ertragschancen.

» Zins- und/ oder Dividendenzahlungen
Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des
Emittenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds
profitieren.

» Risikostreuung
Durch die breite Investition in VWertpapiere wird das

Anlagerisiko gegeniiber einem Einzelinvestment reduziert.

» Flexibilitit
Investmentfonds von ACATIS konnen taglich gekauft und
verkauft werden.

» Transparenz
Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der

Investmentfonds werden borsentaglich veroffentlicht.

p Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt

das Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.

» Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen
konnen eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive
bieten aufgrund der steigenden Bedeutung nachhaltiger
Themen.

ACATIS

Investmentbericht September 2026

Risiken

» Fehleinschitzungen
Fehleinschatzungen bei der Investmentauswahl sind moglich.

» Wertverluste
Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

» Emittentenrisiko

Die Bonitat eines Unternehmens bzw.VWertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlun-
gen konnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten
kann die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

» Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander,
Regionen, Sektoren und Themen sind erhohte Kursschwan-
kungen moglich.

» Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu
dem der Anteil erworben wurde.Auch ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ist moglich. Wertentwicklungen in
derVergangenheit lassen keine Risikoschliisse auf zukiinftige
Ertrage zu.

» Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im
Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren
Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den VWert der
Investition haben konnte.

» Weitere Risiken
In Abhangigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
konnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditatsrisiken bestehen.

» Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkeh-
rende Kosten belastet.

Marketingunterlage

lllustration: adobestock.com
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Ilhr Kontakt zu uns

ACATIS Investment ACATIS Service GmbH WE&L Asset Management AG
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH Gietli 166 Exklusiver Vertriebspartner Osterreich
mainBuilding CH-9428 Walzenhausen (AR) Grabenackerweg 3

Taunusanlage 18 Tel: +41 /71 /886 45 51 9491 Ruggell

D-60325 Frankfurt am Main E-Mail: info@acatis.ch Liechtenstein

Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77 Info: www.acatis.ch Tel: +423 23 989 70

Fax:+49 / 69 / 97 58 37-99 Fax: +423 23 989 79

E-Mail: anfragen@acatis.de E-Mail: info@wul-asset.com

Info: www.acatis.de Info: www.wul-asset.com

lhre Ansprechpartner lhre Ansprechpartner lhre Ansprechpartner
Thorsten Schrieber (CEO) Marcus Kirschner Franz Brugger

Luis Caceres (Leiter Vertrieb) Petra Weise Maximilian Ludescher

Marie Ballorain
Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Adris Osmani
Marvin Otto
Joachim Paustian
Niels Schiller

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza

ACATIS

Disclaimer
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risil zum jeweiligen Fonds hindigt wird. Die in diesem D diskutierte sglichkeit kann fiir besti Anleger
je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-insicutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten i i gelten
zum Zeitpunke der Verdffentlichung und kénnen sich andern, ebenso die F und Allokationen. Trotz sorgfaltg ausgewshiter Quellen kann die RichtigkeicVollstindigkeit oder Genavigkeit der Informationen nicht garantlertwerden Die Informationen
diirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Léndern und zugehérige Dienstlei kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellc die Verkaufsprospek ionsblitter (BIB), Jahres- und
Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (wwwacatis.de sowie iiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie- Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichigt.
Redaktionsschluss: 10. September 2026, 10:00 MESZ. Copyright © 2026 ACATIS Kap mbH. Alle Rechte vorbehalten. Simtliche Inhalte sind urheberrechtlich geschiitz. Eine Verwendung ohne Zustimmung ist nicht gestattet. Das

Dokument (Investmentbericht) darf nur als Ganzes verwendet werden.
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