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"In the past, you had to take a company private to restructure it deeply:
loaay, our Al-driven transparency allows us to do this in the public eye.
We can granularly track every decision while stripping out the fat in the
middle, making the actual workers more important and significantly
bringing down costs.”

Quelle: Alex Karp (Palantir) in Davos Januar 2026
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RUCKBLICK
fur den Zeitraum 31.12.2025 bis 31.01.2026

Das Jahr begann sehr gut fur unsere Fonds - im Monatsverlauf wurden jedoch einige dieser Renditen wieder vom Markt einkassiert. Am Monatsende
blieben bei einigen Fonds zufriedenstellende Werte Ubrig: Der ACATIS Fair Value Deutschland ELM lag bei plus 4,7%, der ACATIS Value Performer
bei +3,7%, der ACATIS Datini Valueflex Fonds bei +3,3%, gleichauf mit dem ACATIS Asia Pacific Plus Fonds. Wir konnten mehrheitlich unsere Ver-
gleichsindizes schlagen. Interessant ist die Performance des ACATIS Aeon Fonds, ein langfristig ausgerichteter Fonds (darum ,,Aeon'). Die darin enthal-
tenen 50 Aktien wurden vom Start an komplett ,,unverdndert belassen”, wie bei einem Wald, den man wachsen ldsst. Angefangen bei einer Gleichge-
wichtung von 2% haben heute die aktuell 48 Einzelaktien eine Gewichtungsspreizung von 6,2% bis 0,5%. Diese Gewichtung hat sich auch zum Jahresan-

fang 2026 als robust und performant herausgestellt.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Jenoptik (+36,2%): Die Aktien von Jenoptik profitierten im Januar von der
engen Bindung zum Branchenriesen ASML und dem anhaltenden Kl-
Boom. Dank eines starken Auftragseingangs blicken Investoren wieder
optimistischer in die Zukunft. Jenoptik wandelt sich seit einigen Jahren
vom Konglomerat zum hochmodermen Photonik-Player. Der Markt hat
diese Transformation bewertungstechnisch noch nicht abschlieBend voll-
zogen.

Lam Research (+32,8%): Lam Research beschichtet Computerchips. Wie
viele andere Wafer-Equipment-Manufacturer profitiert Lam Research von
der massiv angestiegenen Nachfrage nach Logik- und Speicherchips.
Aurubis (+29,2%): Ein explodierender Kupferpreis und eine deutlich
angehobene Gewinnprognose fir 2025/26 trieben die Aktie von Aurubis
auf neue Rekordhochs. Der Hamburger Konzern profitiert als Europas
groBter Kupferrecycler direkt von der hohen Nachfrage durch die Ener-
giewende und Kl-Infrastruktur.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 31.12.2025 bis 31.01.2026
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Salesforce (-21,1%): Salesforce wurde von der Bérse summarisch gemein-
sam mit vielen anderen Software-as-a-Service-Aktien abgestraft. Die Borse
beflirchtet einen Verdrdngungswettbewerb durch kinstliche Intelligenz;
Salesforce und ACATIS (als Investor) sehen stattdessen Effizienz- und
Serviceverbesserungen.

LVMH (-14,5%): Die Schlangen vor den Louis Vuitton Ldden sind kirzer
geworden. Das passt zur herben Gewinnenttduschung, die der Luxuskon-
zern LVMH im Januar présentierte. Der Nettogewinn fir das Gesamtjahr
2025 sank um |3 Prozent. Verantwortlich dafir sind die geopolitische
Unsicherheit, die Zolle in den USA und der schwache chinesische Markt.
Intuitive Surgical (-13,0%): Trotz weiterhin solider Geschéftsergebnisse
zeigt sich das Management in seinem Ausblick fir 2026 bewusst vorsichtig.
Das etwas moderater prognostizierte Wachstum ist dabei teilweise auf
externe Faktoren, wie das latente Risiko von Zéllen sowie mogliche Re-
formen im US-Gesundheitssystem zurlickzufihren.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 31.12.2025 bis 31.01.2026

Salesforce 21,1%

LVMH -14,5%

Intuitive Surgical -13,0%

Bisherige Wertentwicklungen sind
keine Garantie fur kinftige Ertrage.

Aktienfonds Global
® ACATIS Al Global Equities
® ACATIS Aktien Global Fonds
® ACATIS Global Value Total Retumn
® ACATIS Fair Value Aktien Global
® ACATIS Value und Dividende

ACATIS Fair Value Deutschland ELM
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds
Mischfonds Global

® ACATIS Value Event Fonds

ACATIS Fair Value Modulor
Vermdgensverwaltungsfonds

® ACATIS Value Performer
® ACATIS Datini Valueflex Fonds

ACATIS K Value Renten
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fur den Zeitraum 31.12.2025 bis 31.01.2026

Wieder gab es viel Aktivitdt in den Fonds. Hervorzuheben sind einige Modifikationen am ACATIS Fair Value Modulor Vermdgensverwaltungsfonds, der

zukUnftig gréf3ere Fremdwahrungspositionen absichermn wird.

KAUFE

Kaufe in die internationalen Aktienfonds

e Kokusai Electric: Die japanische Kokusai Electric ist Weltmarktfihrer
fUr die atomdicke Beschichtung (,,Batch atomic layer deposition™) von
Computerchips. Bei den nichsten Generationen von Chips missen
Uber 100 Beschichtungsschichten aufgebracht und teilweise wieder
weggedtzt werden. Diese Arbeitsschritte resultieren in einer Durch-
laufzeit eines Chips von etwa einem halben Jahr. Die zukiinftigen 3D-
Strukturen der Chips erfordem héchste Prézision. Wettbewerber im
Deposition-Markt sind Tokyo Electron, Lam Research oder auch
Aixtron.

e Nissan Chemical: Allein schon unsere Wertschépfungskennzahl
, TSVC" zeigt fur die aktiondrsfreundliche Nissan Chemical einen
hervorragenden Wert. Das allein kénnte schon ein Kaufgrund sein.
Hauptproduktlinien sind Chemikalien, Performancematerialien und
Landwirtschaftsprodukte.

e Rational: Wir haben Rational gekauft, das sich auf innovative Profi-
Kochsysteme wie den Combi-Dampfer spezialisiert hat. Der Grund
dafiir ist, dass eine historisch glinstige Bewertung auf Zehnjahrestief
und die gleichzeitige Einfihrung der neuen iHexagon-Kategorie mit
hohem Wachstumspotenzial nicht zusammenpassen.

Kaufe in die internationalen Mischfonds

e Allfunds: Die Deutsche Borse plant, Allfunds, einen grof3en européi-
schen Fondsdistributor, zu dbermehmen. Das ist ein strategisch kluger
Zug. Der Kurs von Allfunds verharrt aber rund 10% unter dem Uber-
nahmepreis. Wir haben investiert, um als Arbitrageur von der Preis-
differenz zu profitieren.

® Baker Hughes, Halliburton, Schlumberger: Nachdem die weltweiten
Upstream-Investitionen jahrelang auf etwa 350 Mrd. USD halbiert
wurden, profitieren Baker Hughes, Schlumberger und Halliburton nun
massiv vom enormen globalen Nachholbedarf. Besonders die poten-
zielle Sanierung der maroden Infrastruktur in Venezuela, die Schatzun-
gen zufolge Uber 100 Mrd. USD erfordert, bietet diesen Technologie-
flihrem ein Uberproportionales Wachstumspotenzial. Durch die not-
wendige Modernisierung zur Sicherung der globalen Olférderung sind
diese Gesellschaften strategisch ideal positioniert.

e  ConocoPhillips: Mit dem Kauf von ConocoPhillips haben wir unser
Gewicht in dem unbeliebten Olsektor verstirkt. Auch bei kleinsten
Preissteigerungen im Olmarkt befestigen sich die Olwerte zuneh-
mend. ConocoPhillips hat in den letzten Jahren gezielt hochpreisige
Assets verkauft und das Portfolio auf niedrigere Forderkosten ausge-
richtet; der Break-even fir viele Projekte liegt nur im mittleren
40-Dollar-Bereich je Barrel.

® Glencore, Rio Tinto: Die mdgliche Fusion von Rio Tinto und Glen-
core wiirde mit einer Marktkapitalisierung von tber 200 Mrd. USD
die grofB3te Minengesellschaft der Welt und einen dominanten Akteur
im Kupfermarkt schaffen. Wir haben uns aufgrund dieses Eventcharak-
ters an beiden Unternehmen beteiligt, um von den Synergien zwi-
schen erstklassigen Assets und globaler Handelsstédrke zu profitieren.
Angesichts eines prognostizierten Kupferdefizits von 6 Mio. Tonnen
bis 2030 besetzt dieser neue Gigant eine Schllisselrolle in der globa-
len Energiewende.

e Kobe Bussan: Unter dem Namen Gyomu Super betreibt Kobe Bus-
san Uber 1000 Discount-Lebensmittelgeschifte in Japan. Die Laden-
preise sind sehr glinstig. Zusatzlich baut Kobe Bussan Schnellrestau-
rants auf.

VERKAUFE

Verkdufe in den internationalen Aktienfonds

® American Water Works, Idexx Labs, Marsh & McLennan, Re-
public Services und VAT Group: In unserem streng nachhaltigen,
globalen Aktienfonds verkauften wir eine Reihe von Unternehmen
auf Grund der hohen Bewertung bei gleichzeitig begrenztem
Wachstumspotential. American Water Works, Idexx Labs, Marsh
& McLennan, Republic Services und VAT Group sind Unterneh-
men die wir durch Aktien mit aktuell besserem Chance-/
Risikoverhdltnis ersetzt haben.

e Donaldson: Wir verduf3erten Donaldson, einen globalen Anbieter
von industriellen Filtersystemen, da die Aktie nach der jingsten
Rallye eher tberbewertet ist und der anstehende CEO-Wechsel
zusatzliche strategische Unsicherheit mit sich bringt.

Verkdufe in den interationalen Mischfonds

® Ferguson: Die Aktie hatte nach Kursanstiegen den fairen Wert
erreicht.

® Hershey: Nach einer guten Aktienkursentwicklung hatte Hershey
seinen fairen Wert erreicht und wir haben uns von der Aktie ge-
trennt.

® London Stock Exchange: Getrieben durch Kl kamen die Datenlie-
feranten immer mehr unter Druck. Speziell Anthropic macht es
diesen Unternehmen immer schwerer, da einige der Dienstleistun-
gen direkt Uber KI Anwendungen ersetzt werden kénnen. Daher
mussten wir unsere Wachstumserwartungen korrigieren und die
Aktie verkaufen.

e United Health: Wir haben United Health vollstindig verkauft. Wir
nehmen an, dass die Gewinnsituation der US- Krankenkassen sich
durch MaBBnahmen der Trump Administration weiter eintriiben
wird.

Kaufe in die internationalen Mischfonds (Fortsetzung)

® Sprott Physical Uranium ETC: Mit einer Position in Physischem
Uran wollen wir an der Preisentwicklung in diesem Energiemetall
teilnehmen. Die Abnehmer (Kraftwerksbetreiber) halten sich bis-
her noch mit Liefervertragen zurlick. Wir gehen davon aus, dass
sich dies im Laufe des Jahres dndern wird und zu Preissteigerungen
flhren wird.
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ZWEI NEUE SPANNENDE ANLEIHE-EVENTS.

TOBIAS ENGL IM INTERVIEW

FEBRUAR 2026

Herr Engl, welches waren lhre Top-Kaufe und -Verkaufe im
Januar?

Bei den Kdufen fallen vor allem zwei Positionen ins Auge: der
polnische Paketdienstleister InPost und PeopleCert, ein briti-
scher Spezialist fur die Bewertung und Zertifizierung beruflicher
Fahigkeiten. An Verkdufen gibt es aus dem Januar nichts Nen-
nenswertes zu berichten. Wir haben unsere Neuerwerbungen
finanziert, indem wir Cash abgebaut haben.

Was heifBt das fir die Cash-Quote des ACATIS Value Event
Fonds?

Die liegt aktuell bei neun Prozent. Zudem haben wir noch zwi-
schen sechs und sieben Prozent in Kurzldufern, die wir jederzeit
liquidieren kdnnen. Insgesamt stehen uns also rund |5 Prozent
des Fondsvolumens zur Verfugung, falls sich kurzfristig Kaufchan-
cen auftun.

Warum war InPost eine Kaufgelegenheit?

Die Anleihe hatten wir schon ldanger auf der Watchlist. Bei ei-
nem Kurs von 100,5 Prozent und einem Zinskupon von vier
Prozent war uns die Rendite angesichts eines BB+-Ratings je-
doch nicht attraktiv genug. Am 6. Januar kam dann ein Ubernah-
meangebot, das den Kurs auf 96 Prozent driickte. Das war fir
uns der Moment zuzugreifen.

Der Kurs der Anleihe ist gefallen, wahrend die Aktie einen
Sprung um mebhr als 20 Prozent nach oben machte?

Auf der Anleiheseite muss man manches anders betrachten als
am Aktienmarkt, denn fur die Bonds ist kein Abfindungsangebot
zu erwarten. Im Gegenteil: Die Sorge war, dass der 4,5 Milliar-
den Euro teure Deal durch zusitzliche Schulden finanziert wer-
den koénnte, die das Unternehmen belasten.

Und diese Sorge war unbegriindet?

Nicht ganz. Hinter dem Angebot steht eine Investorengruppe
um die Private-Equity-Gesellschaft Advent International. Advent
war bereits vor dem Borsengang Eigentlimerin von InPost und
hatte dem Unternehmen seinerzeit kréftig Schulden aufgebiir-
det. Nach dem Borsengang blieb Advent weiter beteiligt, aber
der Aktienkurs entwickelte sich nicht wie erhofft. Das Unter-
nehmen konnte jedoch Schulden abbauen, die Bilanz ist mittler-
weile solide. Inzwischen steht fest, dass der Deal nicht komplett
auf Pump finanziert wird. Der Kurs der Anleihe hat sich bereits
auf 98 Prozent erholt.

Werden Sie verkaufen, wenn er wieder Richtung 100 Prozent
steigt?

Nicht unbedingt. Bei einer Laufzeit bis 203 | haben wir auf unse-
ren Einstiegskurs eine Renditeerwartung von finf Prozent pro
Jahr. Im ersten Jahr kénnte die Rendite sogar neun Prozent be-

Tobias Engl

Co-Manager des ACATIS Value
Event Fonds und

Lead Portfolio Manager des
ACATIS Euro High Yield

tragen, wenn sich die Ubernahmesituation als wenig besorgnis-
erregend darstellt und der Anleihepreis sich zlgig erholt. Als
Anleiheinvestoren haben wir den Luxus zu wissen, was uns in
funf Jahren erwartet — zumindest so lange das Unternehmen
fundamental gesund bleibt. Deshalb sind wir erstmal abwartend,
wie sich die Situation auflést.

PeopleCert sieht im Vergleich mit einem B+-Rating etwas
schwacher aus. Warum haben Sie hier zugegriffen?

Der Kurs war im Zuge des Einbruchs der Software-Aktien mit
unter Druck geraten. Wir hatten bereits eine kleinere Position
im Portfolio und haben die Schwiche zum Nachkaufen genutzt.
Natirlich haben wir mit dem Management gesprochen, das uns
Uberzeugen konnte, dass Kinstliche Intelligenz eher eine Ergin-
zung des Geschaftsmodells ist als eine Bedrohung.

Wie sieht das Geschaftsmodell aus?

Urspriinglich in Griechenland gegriindet, ist das heute in Lon-
don ansidssige Unternehmen globaler Marktfihrer fir die Be-
wertung und Zertifizierung beruflicher Fahigkeiten. Hier geht es
vor allem um Projekt- und Servicemanagement. Die von
PeopleCert entwickelte ITIL-Zertifizierung fordert zum Beispiel
ein einheitliches Verstandnis von [T-Prozessen, indem die Ter-
minologie standardisiert wird. Die Tochter LanguageCert arbei-
tet weltweit mit Einwanderungsstellen und Regierungsbehérden
zusammen, um Sprachkenntnisse zu testen. Durch die Ubernah-
me des Ausbildungs- und Zertifizierungsgeschifts von City &
Guilds im vergangenen Jahr hat das Unternehmen seine Aktivi-
titen vom White- in den Blue-Collar-Bereich — kurz gesagt:
alles, was mit Handwerk zu tun hat — ausgeweitet.

Wie ist hier lhre Renditeerwartung?

Der Zinskupon von 5,5 Prozent spricht fir sich. Beim aktuellen
Kurs von etwa 98 Prozent errechnet sich eine jdhrliche Verzin-
sung von knapp sechs Prozent.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Die kiinstliche Intelligenz erreicht die Wirklichkeit des Kapitalmarkts - ndmlich die Gewinn- und Verlustrechnung der Aktiengesellschaf-
ten. Mit hdchster Nervositdt werden die Ergebnisse von Softwarefirmen, Beratungsfirmen, Datenlieferanten, Sicherheitsfirmen und Zah-
lungsdienstleistern von der Branche betrachtet. Noch im letzten Jahr war die Euphorie grof3. Und im Regelfall bestraft die Borse jetzt
diese Firmen mit grof3en Kursabschldgen.

Es gab in der jlingsten Geschichte immer wieder solche Phasen der industriellen Ablésung. Historisch waren es mechanische Webstiihle
und die Dampfmaschine. Aktuellere Beispiele sind die Ablésung der Schreibmaschine durch den PC, die Einfihrung und Abschaffung
des Fax-Gerdtes, die Ablosung der analogen durch die digitale Photographie, das Internet mit seinen Auswirkungen auf Onlinehandel,
Reisebiros, Taxidienste, Restaurants usw. Manche Abldsungen bleiben auf eine Nische beschrankt, manche erfassen eine ganze Bran-
che, und manche Effekte verstirken sich gegenseitig und 16sen eine wirtschaftliche Revolution aus. Es gibt immer Gewinner und Verlie-
rer. Aber wer ist Gewinner oder Verlierer?

Aktuell ist es die grof3e Transformation durch die kiinstliche Intelligenz, die alle Teile der Bevolkerung erfasst. Sie kommt jetzt schon bei
der Rentnergeneration an. Die Durchdringung ist fast vollstandig.

Und wie geht es nun den Firmen, die unmittelbar betroffen sein kdnnten? Im Al-House in Davos 2025 wurden in einer Diskussion 3
unmittelbare Effekte benannt: Die Kosten sinken (weniger Personal), die Arbeitsleistung steigt (mehr Effizienz) und der Kundenservice
verbessert sich. Derzeit werden mehr Softwareentwickler entlassen als eingestellt. Hier ist die Transformation schon voll im Gang. Es
kommen weitere Effekte hinzu: Umsétze sinken, weil Nutzer die Kl an die Stelle des menschlichen Beraters setzen. Der Preisdruck
steigt, weil die Kunden wegen der gestiegenen Effizienz niedrigere Preise verlangen. Das Internet stirbt dahin, weil die Daten ja schon
durch die KI-App angeboten werden und dadurch nicht mehr im Internet gesucht werden. Und Kriminelle bekommen sozusagen auto-
matisierte Hacking-Fahigkeiten. Cybercrime nimmt also zu. Das selbstfahrende Auto verringert den Fahrzeugbestand und reduziert die
Unfallhdufigkeit. Und selbst in angeblich sicheren, da "empathiegetriebenen” Branchen wie der Medizin tritt der Medizinberatungsagent
an, der unendlich viel mehr Geduld hat als der Uberlastete Arzt.

Wir haben im Rahmen unserer Investmentmeetings an rund 20 Firmen die Frage gestellt, ob sie Profiteure oder Verlierer der Kl sind.
GroBe Uberraschung. Sie sehen sich alle als Gewinner. SAP will 2 Milliarden Euro einsparen. S&P sowie LSEG wollen die Erfassung und
Erstellung von Analysen beschleunigen. Cognizant kann Projekte schneller abwickeln. Accenture will grof3flachige Kl-Transformationen
anbieten. All for One sieht schnellere SAP-Projektmigrationen. Adobe will den Nutzwert fir Designer erhdhen. Salesforce will autono-
me Agenten im Vertrieb erstellen. Ebenso Service Now. Atlassian unterstitzt Teamarbeit. Autodesk und Nemetschek wollen Architek-
tur-Planungsfehler vermeiden und Planungen optimieren. Intuit will Steuererklarung fast vollstdndig automatisieren. Crowdstrike will
Cyberangriffe in Echtzeit absichem.

Dennoch sind die Kurse vieler Firmen drastisch gefallen. Es wird unsere Aufgabe sein, unter diesen attraktiv gepriceten Firmen die Ge-
winner zu finden, die starker werden als vorher, und einen Bogen um die Verlierer zu machen. Wir gehen an die Arbeit.
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: Der raue Wind der Weltwirtschaft.

DIE ACATIS FONDSPALETTE

Aktienfonds Global Charakterisierung (N)E:T:gﬂ;i%mr dnung

ACATIS Al Global Equities Kinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8

ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value - der Klassiker Artikel 8 J
ACATIS Aktien Global Value Fonds Pures Value fir Osterreich Artikel 8

ACATIS Fair Value Aktien Global * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9 v
ACATIS Global Value Total Return Kinstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8 v
ACATIS Small Diamonds Fokus auf globale Nebenwerte aus Industrieldandern  Artikel 8

ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8

ACATIS Al US Equities US-Aktien, Kl im Portfoliomanagement Artikel 8 v
ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke, nachhaltige Firmen aus Deutschland Artikel 9 v
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/ Pazifikraum Artikel 6 J
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6 J
| MischfondsGlobal .

ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6

ACATIS Fair Value Modulor Nachhaltiges Investieren, .

Vermogensverwaltungsfonds * auch fur S%tiftungen Artikel 9 v
ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8

ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6

RentenfondsGlobal . |
ACATIS Euro High Yield Value-Prinzip mit “Bottom-up-Ansatz" Artikel 8

ACATIS K Value Renten * Value in Renten Artikel 6

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfiigbar Seite 5
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BERICHT ZUR LAGE DER WIRTSCHAFT

02/2026

Der raue Wind der Weltwirtschaft

Exklusiver Bericht fiir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitat Freiburg und Walter Eucken Institut

Der turbulente Beginn des Jahres 2026 wirft noch immer
Fragen auf — fur Investoren auf den Kapitalmdrkten wie fur
Greenfield- und Erweiterungsinvestitionen. Wo soll Uber-
haupt investiert werden angesichts der Probleme alleror-
ten; welche Assets bieten zugleich ordentliche Renditen
und ein ertrdgliches Risiko; gibt es Uberhaupt noch sichere
Hafen? Antworten auf diese Fragen sind wohlfeil.

Der gesamtwirtschaftliche Rahmen ist jedenfalls kompli-
ziert. Beginnen wir mit den USA: Im Jahr 2025 dirfte die
amerikanische Wirtschaft mit rund 2 Prozent gewachsen
sein. Das Beschiftigungswachstum in den USA hat sich
jedoch verlangsamt — von rund 2 Mio. neuen Arbeitsplat-
zen im Jahr 2024 auf rund 600.000 Jobs im Jahr 2025. Die
Inflationsrate blieb mit einer Jahresendrate von 2,7 Prozent
hartnackig Uber dem Inflationsziel von 2 Prozent. Die
ehemalige Chefvolkswirtin und spétere Vize-Direktorin des
Internationalen  Wahrungsfonds  (IWF), Gita Gopinath,
fUhrt in neuen Berechnungen etwa 0,8 Prozentpunkte der
Inflationsrate auf die Trumpschen Zélle zurtick.

Insgesamt lauft es also nicht rund in den USA. Die Zdlle
verkomplizieren  Investitionsentscheidungen  erheblich.
Manches Unternehmen, das aus Kostengriinden in China
investiert, seine Rohstoffe aber Uberwiegend aus den USA
bezieht und dort zudem seinen dominanten Absatzmarkt
hat, verlagert nun wegen der Zélle die Produktion in die
USA — dies ist eine Reaktion. Volkswagen stellt hingegen
angesichts der Zolle, welche die Produktionskosten in
einer komplizierten Wertschopfungskette, nicht zuletzt bei
hohen Extrazéllen auf Stahl und Aluminium, nennenswert
erhdhen, eine Erweiterungsinvestition in den USA auf den
Prifstand — dies ist eine andere Reaktion. Begleitet wird
diese heterogene Anreizstruktur durch die Dollarschwéche
und die UbermaBige Staatsverschuldung in den USA.

Die Signale aus China sind nicht weniger widerspriichlich.
In Deutschland hat sich das Narrativ verfestigt, dass China
dabei ist, deutsche Untermehmen technologisch abzuhan-
gen. In der Tat hat China in den drei Paradedisziplinen der
deutschen Industrie — Automotive, Maschinenbau, Chemie
— technologisch aufgeholt, teils sogar Uberholt. Zwar kén-
nen viele deutsche Unternehmen ihre Technologiefiihrer-
schaft gegeniber chinesischen Unternehmen halten; aber
zugleich ist der Export von Hochtechnologie nach China
aufgrund von Sanktionen und Handelshemmnissen er-
schwert. Jedenfalls zeigt sich, wie sehr chinesische Produkte
auf die europdischen Markte drangen.

Die damit verbundenen Zuwéchse im Export hat China
allerdings dringend nétig. Denn die Binnenwirtschaft stockt
weiterhin. Die chinesische Subventionspolitik der vergan-
genen Jahrzehnte hat massive Uberkapazititen geschaffen.
Im Stahlbereich ist dies schon lange offensichtlich. Nun gilt
dies verstarkt fur Elektro-Autos. Viel schlimmer ist jedoch

die Uberkapazitit im Immobiliensektor, die schon vor
einiger Zeit zu Schieflagen chinesischer Immobilienkonzer-
ne geflihrt hat. Obwohl der Zentralstaat die davon be-
troffenen Banken rekapitalisiert und die kommunale Ebene,
die darunter leidet, entschuldet, lastet diese Immobilienkri-
se auf dem inldndischen Konsum. Nicht selten hatten
Privatanleger zur Alterssicherung in Wohnungen investiert,
die nun leer stehen und keine Rendite abwerfen. Dies
zwingt die Menschen dazu, ihre Sparquote zu erh&hen.
Hinzu kommt eine Jugendarbeitslosigkeit von rund 20
Prozent. Ohne Impuls durch die Exporte bliebe die chine-
sische Wirtschaftsentwicklung in der Tat weit hinter den
Zielsetzungen zurlick.

Bleibt die Europdische Union (EU). Vor allem die drei
groBen Grindungsstaaten Deutschland, Frankreich und
[talien schwdcheln. Die Zuwachsrate des Bruttoinlandspro-
dukts (BIP) betrug im Jahr 2025 nach ersten Schatzungen
in Deutschland 0,2 Prozent, in ltalien 0,4 Prozent; Frank-
reich durfte mit 0,7 Prozent etwas hoher liegen, kdmpft
aber mit hoher politischer Fragilitdt und der daraus folgen-
den Haushaltskrise. Besserung ist derzeit nicht in Sicht. In
Deutschland schieben die mit Schulden finanzierten Mehr-
ausgaben zwar das BIP an. Dabei konnte es sich aber blof3
um ein statistisches Artefakt handeln, denn ein Euro héhe-
re Ausgaben des Staates werden in den volkswirtschaftli-
chen Gesamtrechnungen als ein Euro héheres BIP gezéhlt.
Ein von der Dynamik privater Investitionstdtigkeit getriebe-
ner, sich selbst tragender Aufschwung sieht anders aus.

Die Aktienmarkte scheinen davon relativ unberthrt, die
Anleihemdrkte eher nervds. Manche investieren lieber in
Gold und Silber und mussten zuletzt ebenfalls einen
Déampfer hinnehmen. Beruhigen sollte der Zusammenhang
von hoher Volatilitdit mit héheren Renditen. Wichtiger
noch: Nicht Uberall in Europa sieht es so schwierig aus, wie
in den drei groBen Grinderstaaten. Kleine Linder, wie
Dénemark oder die Schweiz, bieten gute Investitionsmog-
lichkeiten bei einem insgesamt stabilen politischen Umfeld.
Polen oder Portugal zeigten zuletzt eine robuste Wirt-
schaftsdynamik. Neue Handelsvertrage bieten zudem neue
interessante  Maoglichkeiten. Wie immer lohnt also ein
genaueres Hinsehen — um gute Standorte fir Direktinvesti-
tionen und die richtigen Assets fur das Portfolio-
Investment zu identifizieren.

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch
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Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Januar verlor der Fonds leicht 0,3%, die Benchmark erreichte 2,2%. Wieder
wurde das Portfolio umgeschichtet. Aus dem alten Portfolio wurden 31 Unter- 250%

nehmen behalten und |9 Unternehmen ausgetauscht. Magnificant 7 Unterneh-
men sind weiterhin nicht vertreten. Die Kl setzt auf kleine bis mittelgrof3e Un-
ternehmen (ca. 53%). Unter den Top 10 finden sich bekannte Namen, aber auch
weniger beachtete Firmen mit spannender Spezialisierung und stabilem Ge-
schaftsmodell. Alibaba Health ist die Gesundheitsplattform des Alibaba-Konzerns 150%
und verbindet Online-Apotheken, digitale Gesundheitsdienste und pharmazeu-

tischen Vertrieb im schnell wachsenden chinesischen Gesundheitsmarkt. Mona-

delphous ist ein australischer Spezialist fir Bau-, Wartungs- und Industriedienst- 100%
leistungen, insbesondere fur Bergbau-, Energie- und Infrastrukturprojekte mit
langfristigen Kundenbeziehungen. Incyte ist ein biopharmazeutisches Unter-
nehmen mit Fokus auf Onkologie und Entziindungserkrankungen und verfiigt

200%

07/17 07/18 07/19 07120 07/21 07/22 07/23 07124 07/25

—— ACATIS Al Global Equities
——— MSCI Welt NTR EUR

Uber eine starke Pipeline neben etablierten Medikamenten wie Jakafi. —— MSCI World Equal Weighted NBTR EUR EOD (seit 01.01.26)

ANLAGEZIEL ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Durch die Nutzung von Kunstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentber .

der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 60

thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams 50

mochten der Schltissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 38 234 263 5, 269

angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal- 20 175 1709 i

tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur- 10 . . 21 45 38 . . . 38 >8
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. Ig = mm f— -—
Der Fonds hat die Mbglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- 310121-310122 310122310123 310123-310124 310124310125 310125-31.01.26
Emissionen zu leisten. mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Alibaba Health PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Manager ACATIS Investment |nformationTechno|ogy 3,1% Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Domizil Deutschland Baker Hughes Class A  30% igié _(3)2 48 75 33 36 0l 16 16 20 09 06 osOEEED
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Lam Research 29% 2024 02 33 25 26 27 10 51 23 08 06 94 -3REN
UCITSV ja Monadelphous 28% 2023 65 13 -4 07 00 48 Ol -2 32 58 38 57 [ 10,8] 19,6]
Fondsvermégen 334 Mio. EUR v " e 2022 68 -09 25 -6 -8 54 92 49 62 75 34 -46HIKIEEY]
Rickrahmenecis 74063 EUR (<L) er Solutions 8% 2m1 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 esHEEEN
u | . A .
P McKesson 2,4%
Ausgabeaufschlag 5%
Geschiftsiahresend 30,06 Incyte 2,4% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit  Volatilitit Volatilitit Volatilitit
eschartsjahresende 0. Convatec 3% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Anlagehorizont langfristig 27 855%  75%  522%  209%  38%  166%  134%  113%  101%
Risikoertragsproﬁl 4von7 (gem'a'.B PRIIP) GATX 2,3% Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Construcciones y

Auxiliar de Ferrocarriles  2,3% RENDITEDREIECK
72088 73082 28 65 S

2026 Verkauf zum

36089 2025 b’
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN 48 2024
I Industrie 26,4% 2023
Gesundheitswesen 15,9% 2022
[ T 14,0% 2021
Nicht-Basiskonsumguter 10, 1% 2020
I Cocrgic 7,4% 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
L Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche
Basiskonsumgtiter 6,9% Performance
I Versorgungsbetriebe 5,9% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

Sonstige 12,0% | CO2 Neutralisation Note 09%

M Kasse 1,4%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2DR2L2 DEO00A2DMV73 DE000OA2DMV8| DEOOOA3E18U6
Ausschiittungsart Ausschuttend Ausschiittend Ausschuttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR  keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2025) 1,69% 0,98% 0,83% 1,19%
darin enthaften: 1,43% 073% 0,58% 095%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Hochstauszeichnung Anteilkl. B, C (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 31.01.2026

Marketingunterlage

ACATIS

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Januar hat der Fonds 1,19 zugelegt und liegt damit etwas vor dem Ver-
gleichsindex (0,9%). In fast extremer Weise konzentrierten sich die topperfor-
menden Aktien auf die Welt der Computerchips und der Infrastruktur. Unter den
Top 15 sind also zum einen Namen wie Jenoptik, Lam Research, Lasertec,
Aixtron, Infineon oder Taiwan Semiconductor, zum anderen Aurubis, Kurita
Water, Prysmian und Daifuku. Heftig getroffen wurden Softwareunternehmen.
Salesforce, Palantir, Microsoft sind da vorrangig zu nennen. Der Kapitalmarkt
vermutet, dass die preisglinstige Kuinstliche Intelligenz den Geschéftsmodellen
der Softwarefirmen Konkurrenz machen wird (Mehr dazu im Ausblick). Auch
Versicherungen erlebten einen kréftigen Riicksetzer:

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermégen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachldssigte
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver-
mdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusétzlich einen Beitrag
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Alphabet Class A 4,1%
Manager ACATIS Investment Lam Research 39%
Domizil Deutschland Taiwan Semiconductor
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Manufacturing 38%
UCITSVv ja Nvidia 3,0%
Fondsvermégen 695,8 Mio. EUR Progressive 2,8%
Rucknahmepreis 644,71 EUR (KILA) BioNTech ADRs 27%
Ausgabeaufschlag 5% Berkshire Hathaway 2,6%
Geschéftsjahresende 3112 Fortescue 25%
Anlagehorizont langfristig Armazon 2.4%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf3 PRIIP -
P - (& ) Microsoft 2,3%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
I USA 46,9%
Deutschland 13,5%
[ Japan |1,2%
Frankreich 7,3%
N Taiwan 3,8%
Dénemark 3,8%
I China 3/4%
Sonstige 10,19%
| Kasse 0,0%
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E

ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3CI2E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022

Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten o o, 0, 9

Gtand: 31.12.2004) 151% 086% 087% 076%

darin enthalten: s o o o,

Verwaltungsgebiihr 135% 072% 0.72% 062%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG

Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Ultig fur die Anteilklassen A, B, C, D

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

1.000%

500%

06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11 06/13 06/15 06/17 06/19 06/21 06/23 06/25
= MSCI'Welt NTR EUR (seit 01.01.25)

—— ACATIS Aktien Global Fonds
——— MSCI Welt GDR (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

2026
2025
2024
2023
2022
2021

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug
Il
37 05 -82 ~-I,I 38 10 I5 -l4
24 43 38 26 25 26 -10 I8
56 05 24 -21 29 27 26 06
-8l -38 39 57 -15 -76 90 -39
15 25 46 55 -05 63 48 34
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre
1.185,4% 93% 163,1% 59,0% 45,0%

Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis

RENDITEDREIECK
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96 43 57 60 ETRIEY
4242 25 14 IEERINEIR]
Perf Volatilitdt  Volatilitdt Volatilitét
| Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
3,1% 14,1% 10,4% 11,3%

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
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jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

W CO2 Neutralisation Note 0,7%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Fund Award 2020

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

ACATIS AKTIEN GLOBAL VALUE FONDS

STAND: 31.01.2026

ACATIS Testsieger
Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Januar hat der Fonds 1,2% zugelegt und liegt damit etwas vor dem Ver-
gleichsindex (0,9%). In fast extremer Weise konzentrierten sich die topperfor- 600%
menden Aktien auf die Welt der Computerchips und der Infrastruktur. Unter den 500%
Top 15 sind also zum einen Namen wie Jenoptik, Lam Research, Lasertec,
Aixtron, Infineon oder Taiwan Semiconductor; zum anderen Aurubis, Kurita 400%
Water, Prysmian und Daifuku. Heftig getroffen wurden Softwareunternehmen. 300%
Salesforce, Palantir, Microsoft sind da vorrangig zu nennen. Der Kapitalmarkt
vermutet, dass die preisglinstige Kiinstliche Intelligenz den Geschiftsmodellen 200%
der Softwarefirmen Konkurrenz machen wird (Mehr dazu im Ausblick). Auch 100%
Versicherungen erlebten einen kraftlgen Rucksetzer. 10/10 10/12 10/14 10/16 10/18 10/20 10/22 1024
——— ACATIS Aktien Global Value Fonds === MSCIWelt NTR EUR
—— MSCI'Welt GDR Index (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf- 2 268 246 270
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur- 166 175 176
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- 0132 2
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die 10 I I TR I I 46 45
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachléssigte 0 ' - N

Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits- 310121-310122 310122310123 310123-31.0124 310124310125 310125-31.01.26
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur - g:gfh?nsgfﬁks'd‘tig“”g des maximalen Ausgabeaufschlags

dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver-

-10

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

mégen nicht Ubersteigt. Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG Masterinvest, Wien Lam Research 5,4% . Ja; Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
6 l, - E-:n
Manager ACATIS Investment Alphabet Class A 43% 205 32 01 80 06 40 LI 13 -14 34 42 ol -0 OUBG
Domizil Osterreich Taiwan Semiconductor 024 34 49 41 27 27 31 05 19 ol 02 67 -o8EZEIIEIE
Manufactu ring 38% 2023 57 -06 19 20 34 2l 26 14 28 -4l 65 49 E:HIE:E
Verwahrstelle Eép%rveoreargberg Bank Nvidia S0 2022 88 45 36 59 -lg 76 92 4l 76 37 60 -65[EEEIEER]
 oreg ! 2021 07 22 46 44 08 56 37 28 -46 40 25 09 EEEIREIN
UCITSV ja Progressive 2,7%
FondsvermSgen 902 Mio. EUR Berkshire Hathaway 27% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat  Volatilitat  Volatilitit Volatilitit
RUcknahmepreis 32879 EUR BioNTech ADRs 2,6% s.Auflage s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr
o 5 257,0% 8,6% 58,9% 53,2% 4,6% 13,2% 14,0% 10,5% 11,19
Ausgabeaufschlag 3% Fortescue 2,5% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg ACATIS Research
Geschéftsjahresende  31.12. Lasertec 2,4%
Anlagehorizont langfristig Microsoft 2,4% RENDITEDREIECK

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP) ---=== sk 2026 J\;/aehrriignéim

53 2025 bzw.YTD

empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre el ol o] 133] 109 103 2024

78 73 Zael s Ml 5o 2023

. 66 58 62 62 520789 38 2022

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN (1] 108] 12.1] 134] 138] 22, 2021

I USA 47,3% 87 81 90 98 92 2020

Deutschland 13,7% 80 710 8l 88 2019

I Japan | 1,1% 48 28 27 2018

Frankreich 7,4% 784 69 2017

B Dénemark 3,8% 73 2016

Taiwan 3,8% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

B China 3,4% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Sonstige 9,1%
| Kasse 0,4%

ISIN ATO000AOKR36
Ausschittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.102010
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten

(Stand:31.12.2004)  142%

darin enthalten: o
Verwaltungsgebihr 1:25%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGV-D-V20831-2026-01-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

STAND: 31.01.2026

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) et 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

Der gute Jahresstart mit einer Wertentwicklung von 1,4% wurde von einer
Uberwiegend positiven Berichterstattung begleitet. Wir nutzten das positive Um-

feld, um die Schwerpunkte im Fonds leicht zu verschieben. So verkauften wir 300%
eine Reihe von Uberwiegend US-amerikanischen Unternehmen mit hohen Be- .
wertungen, die zwar stabiles, aber dennoch begrenztes Wachstum aufweisen. 0%
Dazu zdhlen beispielsweise Idexx Laboratories, Republic Services und VAT 200%
Group. Die Verkaufserldse wurden genutzt, um in erster Linie europdische Un- :
ternehmen mit einer deutlich attraktiveren Bewertung aufzunehmen. Neu im 150%
Portfolio sind der Weltmarktfihrer fir professionelle Dampfgarer (Rational), der

nordamerikanische Spezialist fir Strommasten und Bahnschwellen (Stella-Jones), 100%

Europas fulhrender Hersteller fiir Wohnmobile (Trigano), sowie das IT-Beratungs-
unternehmen Wavestone. Damit reduziert sich die US-Aktienquote auf rund 06/04  06/06 06/08 06/10 06/12 06/14 06/16 06/18 0620 0622 0624

(o) O,
34%, gefolgt von rund 20% Unternehmen aus Japan. ACATIS FairValue Aktien Global (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen investiert hauptsachlich nach Value-Kriterien in Aktien von

internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9 ©

der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in %0 179

Unternehmen, die unsere menschlichen Bedurfnisse wie Erndhrung, Gesundheit 20 95

und Bildung erfiillen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un- 0 02 48 137 . l |

sere Gewadsser und unseren Lebensraum an Land schitzen, um die Lebensqua- 0 L =

litdt zukiinftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren 10 .

werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele berlicksichtigt. Zusatzlich verfolgt 20

jeder Titel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele der Vereinten Nationen. 310121-31.01.22 310122310123 31.01.23-31.0124 310124-31.01.25 31.0125-31.01.26

Der Fonds hat die Méglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
L . B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
KVG 1 Independent Fund - Kurita Water Industries 30% - pgRFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
g ' Veeva Systems 2,8% Jan Feb Mrz Apr Ma Jun  Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment Texas Instruments 279 2026 14 [ 1,4 |
o - 2205 36 -6 78 27 43 09 16 05 00 25 02 -2 K
Nachhaltigkeitsberater = ACATIS Fair Value, CH o
- : ' Markel Group 27% 2024 12 40 33 33 38 24 19 10 10 -33 53 2NN
Domizil Liechtenstein Prysmian 26% 2023 65 23 13 21 31 30 09 03 43 27 75 45HEDEE
Kaiser Partner : o 202 -117 48 38 73 25 67 108 51 -102 48 Se 7! ECC NN
Verwahrstelle Privatbank MSCI 26% 2021 15 09 30 31 07 51 30 39 43 41 24 - [EGEEN
: Eli Lill 2,5%
UCITSV ja Y ’
= : Assa Abloy (B) 2,5% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitit Volatilitit = Volatilitat
FondsvermSgen 40,8 Mio. EUR Hal 5% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Riicknahmepreis 283,13 EUR (KI.P) ama il 2075%  53%  108%  226%  51%  154%  152%  109%  105%
Geschéftsjahresende 3 | ) | 2 A|r‘ L\qu|de 25% Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemdl PRIIP) 53 49 44 48 370080 32 200 J4ITEY 43 2026 Verkaufzum
jahresende
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 570 52 470 52 40l 57 35 21 2088 2025 bt
65 60 56 62 50 72 48 34 -7 2024
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN BN 4S5l 4 24 02 2023

USA 34,3% S 34 -1,6 2022

47 39 2 34
I Jopan 18,7% e 113 104 170] 2021
Frankreich 12,3% -- 7v4- 72 2020

E— Deutschland | 1,5% 78 73 e7087 2019
Schweiz 3,9% 57 43 26 2018
B talien 2,6% 92 85 2017
Schweden 2,5% 72 2016
I GroBbritannien 2,5% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Sonstige 9,7% Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

M Kasse 2,0%

Anteilkl. P Anteilkl. |
SIN 0017502381 | LI0253998061 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausgabeaufschlag 5% 0% I CO2 Neutralisation Note 2,0%
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 10.05.2004 12012016
Mindestanlage | Anteil 100.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2024) 199% 139%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 1.75% 1.00%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Helvetische Bank AG, Zurich

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AEE-D-V20833-2026-01-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS GLOBALVALUE TOTAL RETURN

STAND: 31.01.2026
ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv, Art.8 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN

Der Fonds startete ins Jahr 2026 mit einer defensiven Positionierung und einem

effektiven Investitionsgrad von nur 129%. Diese vorsichtige Ausrichtung spiegelte 400%

sich im Januar in einer seitwarts gerichteten Wertentwicklung von 0,0% wider:

Die Ausschldge auf Einzeltitelebene in beide Richtungen waren dabei deutlich. 350%

Auf der positiven Seite verzeichneten insbesondere Novo Nordisk (+13,6%), 300%

Prysmian (+16,3%) und Albemarle Corporation (+18,8%) eine starke Aufwarts-

bewegung. Belastend wirkten hingegen die Kursentwicklungen von Adobe 250%

(-17,8%), Lululemon Athletica (-18,1%) und Carl Zeiss Meditec (-29,19%). Den -

Kursriickgang bei Carl Zeiss Meditec haben wir teilweise mitvollzogen, da sich N

infolge eines CFO-Auftritts auf einer Investorenkonferenz zustzliche Risiken 150%

abzeichneten. Dazu zdhlen u.a. der kurzfristige Abgang des neuen CEOs, der

Ausschluss aus einem Bieterverfahren in China sowie eine Verzégerung einer 100%

US-Zulassung durch die FDA um mindestens |8 Monate aufgrund von Cyber- 09/11 09113 09115 on7 09119 09721 09123 09125
security-Bedenken. ——— ACATIS Global Value Total Return

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdgen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf - 205

Kunstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei- 20 157 17.9 181

fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend- 15

norm. Zum Schluss fihren wir eine manuelle Priifung durch. Das Ergebnis ist ein 10

Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusdtzliches Overlay Management dient der Vermei- (5) =5 =8
dung Uberhdhter Risiken. Die aus allen Daten ersteliten Prognosen zu den Ak- 5 [ |

tienmarkten bilden die Basis fur den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi- -10

tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert. =

Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltig- 31.0121-3101.22 310122310123 31.01.23-31.0124 310124-31.0125 31.0125-31.01.26
keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschiags

L . oS M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
wichtig" beurteilt wurden. Unterehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Fondsvermdgen nicht tbersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusitzlich einen Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

KVG ACATIS Investment Prysmian 2.8% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 00

Manager ACATIS Investment American Express 2,7% 2025 4 26 94 29 29 05 02 08 -25 -03 02

Domizil Deutschland Deere & Co 2,7% 202429 72 27 51 06 23 04 03 13 -02 6l
2023 51 07 28 0Ol 1,1 42 27 -7 41 33 72

o O,

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Amazon 27% 5005 02 34 34 -18 32 08 39 41 86 56 50

UCITSV ja Booking Holdings 25% 2021 -10 26 55 36 06 56 31 41 33 50 02

Fondsvermdgen 50,8 Mio. EUR Fortinet 2,4%

i i ; 9 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit Volatilitdt Volatilitdt ~Volatilitat
RUCknahmeprels 358,65 EUR Cintas 2:4% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Halozyme Therapeutics ~ 2,4% 2629%  93%  383%  204% -135%  136%  139%  120%  106%
Geschéiftsjahresende 31.12. ResMed 2.4% Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

1 1ot T O,
Anlagehorizont langfristig Arista Networks 2,3% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal3 PRIIP) 72176867 67 e B S2sA  o4lel 17 2026 etz
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 65 0682 2025 by ts”
43 2024
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 2023
I USA 69,2% ;8;?
Frankreich 6,4%
I Italien 4,6% ;8%(9)
Dinemark 4,3%

I China 3,2% 58 :3

Schweiz 2,4% 2016

W Osterreich 1,8%

) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Sonstige 5,8%

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
W Kasse 2,3%
ISIN DEOOOA I /GBX4
Aussch gt Thosauriorond CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22082011 [l CO2 Neutralisation Note 0,6%
Gesamtjahreskosten 1.89%
(Stand: 31.12.2024) o7

darin enthalten:
Verwaltungsgebihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Sch

1,70%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AATR-D-V20830-2026-01-31



Aktienfonds Global

ACATIS SMALL DIAMONDS

STAND: 31.01.2026

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Mit einem Plus von 2,1% startete der Fonds solide ins neue Jahr, die Benchmark

lag bei 4,3%. Gerade US-Nebenwerte waren zuletzt stark gefragt und wir nutz- 1o%

ten das positive Momentum flir einen Ausstieg bei Donaldson. Der US-amerika- 105%

nische Anbieter von Filtersystemen war nach einer jingsten Rallye Uberbewer-

tet, und die frei gewordene Liquiditdt wird nun zeitnah in Unternehmen mit 100%

einem vorteilhafteren Chance-Risiko-Profil reinvestiert. Auch in Europa tber 955

zeugten unsere Portfoliounternehmen. Jenoptik profitiert von der starken Nach-

frage bei ASML und die Aktien stiegen allein im Januar um 36%. Interessant bleibt 90%

auch Odlewnie Polskie. Als fihrender Hersteller hochwertiger Metallgusskom-

ponenten ist das Unternehmen tief in europdische Lieferketten integriert, insbe- 85%

sondere in der Automobilindustrie, im Maschinenbau sowie zunehmend im stra- 80%

tegisch wichtigen Rustungssektor: Der Titel legte im Januar 33% zu und seit 01725 04/25 0725 10125 01726

Fondsstart belduft sich die Rendite inzwischen auf rund 100%.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort-
laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter-
nehmenswert im Interesse der Aktiondre kontinuierlich und mit einer attraktiven
Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com-
pounder: Sie verfiigen hdufig Uber ein langfristig bewahrtes Geschéftsmodell in
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Corporate
Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien
des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der
grof3en Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unaufféllige Unternehmen den

——— ACATIS Small Diamonds === MSC| Welt Small Cap NTR EUR

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Nov Dez Jahr Index
[ 2,1] 43
02 23 XN
L8 05 -25]
Volatilitst
| Jahr
7.8% 83%

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug  Sep Okt
Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe 2026 21
Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 519 aus 2025 15 -4 35 06 55 22 -08 -6 -13 03
Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5 2024
Mrd. EUR aufweisen.
Perf ann. Perf Perf Volatilitat
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Svilege Sl ) JEe Svilege
KVG ACATIS Investment Wavestone 2,7% Werte m\hcmmd‘\/‘otliiﬁatsbcmchmung aufmijaﬁchcr Basis %
Manager ACATIS Investment De Longhi 2,7%
Domizil Deutschland STEF 2,6%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Ipsen 2,5%
UCITSv ja EVS Broadcast
H O,
Fondsvermdgen ['1,0 Mio. EUR Equipment 2%
I O,
Rijcknahmepreis 104,45 EUR (KI.A) Manitou BF 24%
O,
Ausgabeaufschlag 5% Jenoptik 24%
H O,
Geschéftsjahresende  31.12. Vetoguinol 24%
O,
Anlagehorizont langfristig Alten 22%
Kinsale Capital 2,1%

Risikoertragsprofil

4 von 7 (gemaf PRIIP)

empf. Haltedauer

mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

Frankreich 26,6%
[N Deutschland 13,5%
[talien 10,19

[N Grof3britannien 8,9%

Belgien 6,0%
[ Japan 5,7%

USA 5,7%
N Polen 3,8%

Sonstige 16,9%

I Kasse 2,8%

Anteilkl. A

Anteilkl. X

ISIN

DEO00A40HHDS DEOOOA40HHES

Ausschittungsart

Thesaurierend  Thesaurierend

Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024
Gesamtkostenquote

(tand:31.122024)  159% 0.78%
darin enthalten: 1,60% 0.80%

Verwaltungsgebihr

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kunﬁ:lge Ertr}’ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ASD-D-V20855-2026-01-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATISVALUE UND DIVIDENDE

STAND: 31.01.2026

ACATIS Testsieger

H HVH seit 1994
Aktienfonds Global, dividendenstark, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds schloss den Januar mit einem kleinen Plus von 0,6% ab. Zu den Per-
formance-Treibern gehdrten Disco Corp (+37,7%), Novo Nordisk (+13,6%)
und die Raiffeisen Bank International (+11,4%). Der japanische Maschinenbauer 250%
Disco Corp profitierte von exzellenten Quartalszahlen und seiner systemkriti- :
schen Rolle im Bereich der Kunstlichen Intelligenz (KI). Novo Nordisk verzeich-
nete eine deutliche Erholung von einem zuvor niedrigen Bewertungsniveau, ge- 200%
stitzt durch die erfolgreiche Markteinfiihrung der oralen Variante des Adiposi-
tas-Prdparats Wegovy.Verlierer im Portfolio waren hingegen LYMH (-14,5%),
Abbott Laboratories (-14,1%) und Microsoft (-12,7%).Wahrend LVMH mit sei- 150%
nen Quartalsergebnissen und dem Ausblick die Markterwartungen verfehlte,
geriet Microsoft durch zwei Faktoren unter Druck: Erstens durch die kritische
Beobachtung der Kooperation mit OpenAl sowie potenzielle Marktanteilsver- 100%
luste gegenuber Gemini (Alphabet). Zwetitens belastete ein negatives Senftiment ol/14 ol/16 oI/18 01720 o122 0124 01726
im Softwaresektor die Aktie, getrieben durch die Sorge vor einer Disruption ‘ o ‘
bestehender Geschiftsmodelle durch KI—Technologien. ——— ACATIS Value und Dividende ~ =—— MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi- I~ 263
talisierung mehrheitlich gréBer als | Milliarde sein soll. Es soll investiert werden in 25 e 20,1
Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellensteuer- %g ' 134 6
belastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschépfung und hohem 10 ‘ 67 o
Cash-Flow sowie gleichmiBiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.). Die Ent- g -60 i B i ]
scheidung fur einen Kauf wird nach griindlicher Einzelanalyse getroffen. Die Zahl 5 [ |
der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36 Titeln, mit ei- -10
ner Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen keinen bran- 310121310122 310122310123 310123-31.0124  31.01.243101.25  3101.25-31.01.26
chenmiBigen Beschrankungen. Fur die Titel wird eine Haltedauer von durch- - mﬁEeg‘gfﬁggﬁfgfngedse':;X;Qﬂi‘r'eﬁ‘:ugggb:g‘:;z‘;iﬁgs
schnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO ange- = Benchmark
|egt‘ Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG Masterinvest, Wien Taiwan Semiconductor Jan Feb Mrz Apr Mai jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manufacturing 6,6% 2026 06 [ 0,6] 3,9
Manager ACATIS Investment — a3 025 29 28 49 2l 17 -5 10 01 05 13 24 NP 33 4,6)
Domizil Osterreich il 2% 204 39 24 28 -8 25 20 00 19 06 -06 28 -l¢NEEMEE
Microsoft 34% 2023 20 03 24 06 I 22 14 14 -1 02 42 25
Hypo Vorarlberg Bank ° [ 179] 5.4
Verwahrstelle N - o, 2022 38 51 32 06 -26 -4l 55 -38 -49 38 48 -45HIEENE
AG, Bregenz Muinchener Riick 3,4%
2021 11 02 55 05 13 35 24 22 36 49 10 s9EXEM
UCITSV ja CME Group 3,3%
- . . S
FondsvermSgen l64,8 Mio. EUR Geberit 33% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitst  Volatilitst  Volatilitit  Volatilitit
Riicknahmepreis 210,14 EUR (KLA) Disco 33% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
176,4% 8,7% 55,8% 37,5% 0,9% 10,7% 9,6% 6,6% 75%
Ausgabeaufschlag 3% Coca-Cola 3' 1% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 3112, Nestlé 2,8%
Anlagehorizont langfristig McDonald's 2,7% RENDITEDREIECK
. . Verkauf
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal3 PRIIP) :’: = igig’ Jahresande
¥ ' bzw.YTD
empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre 6.l 2024
2023
. 2022
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 03[Rk (0] 107] 115] 174 2001
USA 39,6% 8l 66 71 71 68 2020
[N Deutschland 13,2% [ 89 73/ 80 83 2019
Schweiz | 1,7% 63 36 33 2018
I Taiwan 6,6% o0 65 2017
Japan 5,5% 96 2016
I Grof3britannien 4,5% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Osterreich 3,9% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
I Frankreich 3,3% KENNZAHL
sonstige 8,1% I Durchschnittliche Dividendenrendite (Stand: 30,1 1.2025) 2,6%
N Kasse 3,6%
Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN ATO000A 146T3 AT0000A2UTWS
Ausschittungsart Ausschittend  Thesaurierend
Auflagedatum 16122013 01.01.2022
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2004)  |°6% 1.03%
darin enthalten: o, o
Verwaltungsgeblhr 140% 0.92%
Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017 3/ Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVD-D-V20832-2026-01-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS Al US EQUITIES

STAND: 31.01.2026

ACATIS Testsieger
Aktien USA, aus kiinstlicher Intelligenz, offensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Januar 2026 verlor der Fonds leicht 0,4%, wéhrend die Benchmark 2,1% ge-
wann. Die drei besten Performer mit den héchsten prozentualen Kurssteigerun-
gen waren MKS Instruments (+50,7%), Onto Innovation (+33,2%) sowie Mono- 250%
lithic Power Systems (+28,1%). Demgegeniber standen die Unternehmen mit
den signifikantesten Kursverlusten des Monats: Commvault Systems (-31,0%), 200%
DocuSign (-22,1%) und Bill (-21,3%). Der Anbieter von Technologielésungen fiir
hochmoderne Fertigungsprozesse, MKS Instruments, kiindigte die freiwillige vor- 150%
zeitige Rickzahlung von Schulden in Héhe von 100 Millionen US-Dollar an und
wurde von Citigroup auf "Kaufen" hochgestuft. Commvault Systems, Anbieter 00
von intelligenter Cyber-Resilienz und Datenmanagement-Software, brach um N
30% ein, obwohl das Unternehmen die Umsatz- und Gewinnprognosen fiir das 06/18 08/19 0620 06721 06/22 06/23 06/24 06/25
dritte Quartal Ubertroffen hatte. Grund dafiir war die schwache Prognose, die —— ACATIS Al US Equities
auf eine Wachstumsverlangsamung hindeutete. Im Zuge der letzten Umschich- 58P 500TR -NET- (USD)

. . —— MSCI USA Equal Weighted Net Total Return USD (seit 01.01.26)
tung wurden 73 Unternehmen neu in das Portfolio aufgenommen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber

der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 50

thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams 28 202 259 167
mochten der Schllssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 240 202 . Dl a7 04 . legs . 03 i
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal- 0 ' ' s — - - .
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur- . . -

den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.

Der Fonds hat die Moglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- 310121310122 31.01.22-31.01.23  31.01.23-31.01.24 31.01.24-31.01.25 31.01.25-31.01.26
Emissionen zu leisten. mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment IBM 3.7% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment Abbott Laboratories 2.6% 2026 RO
= . 2025 32 25 57 24 45 36 23 32 30 05 07 o4EEINEL
Domizil Deutschland Coca-Cola 259% 2024 08 34 43 35 36 05 29 23 09 37 50 -53NKKINFIH
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Aol Jog 023 92 A9 38 -6 25 84 34 34 48 S50 97 VZ] 106 257
UCITSV ja pp'e 22022 179 42 24 211 -19 4141 140 39 94 64 91 -40EIEEE
Fondsvermdgen 99 Mio. USD Alphabet Class A 25% 2021 85 20 28 28 05 75 -4l 40 -68 62 -37 -6 ECIMEEE
Riicknahmepreis 130,34 USD (KI. A) Meta Platforms 25%
9 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitat Volatilitat
AusgabeanSChlag 5% Salesforce 25% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Geschaftsjahresende  31.05. Qualcomm 25% 369%  42%  282%  139%  03%  230%  218%  141%  106%
Anlagehorizont langfristig Broadcom 2.5% Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg ACATIS Research
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemdl3 PRIIP) ADT 5%
y: (e}
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre RENDITEDREIECK
58 25/ 41856 40 2026 eriautzum
67 30 48 w2 2025 by
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN 73 29 EGTEEE 2024
S 17 145 6 1:HIH 2023
Nicht-Basiskonsumgtiter |3,8% g 16 2022
2021

] i 1%
Gesundheitswesen 1 1,1% 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Industrie 9,8% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche

I Telekommunikationsdienste 8,0% fahriiche Performance
. . CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Basiskonsumgtiter 6,29

B rergic 39% B CO2 Neutralisation Note |,1%
Sonstige 5,8%
| Kasse 0,0%
Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2JF683 ~ DEOOOA2JFE9 |
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 15052018 15052018
Gesamtjahreskosten 1.63% 1.65%

(Stand: 31.05.2025)
darin enthalten:
Verwaltungsgebhr 117% 1.03%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz ~ Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIA-D-V20854-2026-01-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 31.01.2026

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) e

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE DEUTSCHLAND ELM

Der Jahresauftakt fir den Fonds gelang mit einem Plus von 4,7%. Der DAX legte
um 2% zu. Der MDAX gewann [,8% und der SDAX 5%. Beste Aktien waren

unsere Top | Gewichtung Dréagerwerk (+28,1%), erneut Stss Microtec (+25,7%) 800%
und Elmos (+19%). Stiss und Elmos konnten von positiven Aussagen von grof3en 700%
Foundries (z. B.TSMC) profitieren, die erhdhte CapEx-Investitionen fiir 2026 an- 600%
gekindigt haben. Dies sollte die Nachfrage nach Halbleiter-Fertigungsausriistun- 500%
gen erhohen. Dragerwerk Uberzeugte mit vorldufigen Zahlen fir 2025, die Re- 400%
kordumsatz, deutlich verbessertes EBIT und einer hoheren Marge beinhalteten 300%
sowie mit einem guten Ausblick fir das neue Geschéftsjahr. Besonders positiv .
wurde auch der hohe Auftragseingang aufgenommen. Aufgrund einer Neube- 200%
wertung des Nachhaltigkeitsuniversums durch den neuen Datenprovider 1SS 100%
mussten 5 Aktien verkauft werden. Neue Investmentchancen wurden daher ge- 0%
Zielt bei SAP Nemetschek, Wacker Neuson, Amadeus Fire und LEG Wahrgef 02/03 02/05 02/07 0209 0211 02/13 0215 02/17 02/19 02/21 02/23 02/25
nommen ——— ACATIS FairValue Deutschland ELM
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU- - 19.0
OVO Klassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in
gleichem Mal3e nachhaltig. Das Sondervermdgen investiert in Aktien von min- 15 120
destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird 0 el
das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge- 5 93 88 65
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach- 0
haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach 5 l l .
Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und -10
attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur 310121-310122 310122-31.01.23 310123310124 31.0124-310125 3101.25-31.01.26
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds. ™ ohne Berficksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
" 5
VG ACATIS Investment Drégerwerk 09%  pERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Manager ACATIS Investment Krones 7,1% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
- _ : o 2026 47 | 47] |
QZ?EE;E?;{ fur ACATIS FairValue, CH ir;eg;g:::::)r ij; 2005 36 02 08 04 40 66 08 22 03 05 34 14N
1002024 41 06 33 19 33 -66 09 -54 -04 -88 02 30 .EE’_
Anlageberater Ehrke & Libberstedt SAF-Holland 549% 2023 78 18 20 -10 32 08 19 40 -63 -100 142 o3[
Domizil Luxemburg 2022 90 -66 -17 -6 23 -137 103 -89 -83 8l 117 -52[EXCI

Elmos Semiconductor 5,2%

2021 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 42 34K

HAL Privatbank,

O,
Verwahrstelle Niederlassung LUX Grenke 44%
UCITsv ja SIXTVZ 4,0% Perf annipar i Bere Perf Perf Perf Volatilitst Volatilitit  Volatilitit
- - Aixtron 39% s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
Fondsvermégen 44.2 Mio. EUR - — 6338%  90%  40%  26% 1A% 190%  189%  159%  91%
Riicknahmepreis 366,92 EUR (KI.A) Dirr 3,8% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 31.08. RENDITEDREIECK
Anlagehorizont langfristig 43 40 24 28 LI 53 31 12 -35 23 222026 rkautzm
jahresende
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemdl PRIIP) ;i ;Z éz é: ?Z i; ég (3)?} = ggii o=YTD
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 50 45 24 31 06 72 37 02 2023
50 48 24 32 02 4,1 2022
ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN 95 96 75 95 7l e 2021
I Industrie 26,4% 71 68 38 53 09 2020
IT18,1% 58 52 12 23 2019
N Nicht-Basiskonsumgiter 15,4% 27 13005 2018
. Ge{)s;;dhe\tswesen 12,7% 2017
[ Energie 9,2% - 2016
Immobilien 6,1% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
I Finanzwesen 4,4% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Sonstige 4,5%
I Kasse 3,2% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Anteilkl. A Anteilkl. X I CO2 Neutralisation Note 1,5%
ISIN LUO158903558  LUI774132671
Ausgabeaufschlag 5,5% 0%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 03.01.2003 21.03.2018
Sparplan ab 100 EUR nein
Gesamtjahreskosten o, o
(Stand: 31.082025) 250% 239%
darin enthalten: o, o
Verwaltungsgebiihr | 84% 1 40%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 FundAward 2022/ 2019 Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ELM-D-V20836-2026-01-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS ASIA PACIFIC PLUS

STAND: 31.01.2026

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel, Art. 6 (EU Off.-VO) sei 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds startete mit einer guten Performance von 3,3% ins Jahr. Im Vergleich

zu unserem Referenzindex (6,2%), der stark auf Japan ausgerichtet ist, verlor der 450%

Fonds jedoch. Japanische Aktien verzeichneten im Laufe des Monats massive ‘3“5)2:/;

Gewinne, als Premierministerin Takaichi vorgezogene Neuwahlen ankindigte,

offenbar um eine stirkere Mehrheit zu erreichen. Diese als marktfreundlich igg;(’

angesehene Maf3nahme der japanischen Premierministerin [6ste eine massive 200%0)

Rallye aus. Wir glauben, dass japanische Aktien derzeit Gberbewertet und 150%

Uberhitzt sind, halten jedoch weiterhin an unseren bestehenden Positionen fest. 100%

Unser Ziel war es schon immer, hohe absolute Renditen zu erzielen, und diese 03/09 03/11 03/13 03/15 03/17 03/19 0321 03/23 03/25
irrationale Euphorie wird uns nicht davon abhalten. ——— ACATIS Asia Pacific Plus

—— ACATIS Asia Pacific Plus (Dachfonds bis 16.10.2013)
—— MSCI Pacific GDR (EUR) indiziert
—— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.01.25)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermogen konzentriert sich bei der Auswahl der 20 186
Titel auf Asien (entwickelte Markte und Entwicklungsldnder) sowie Australien, s 14,0 135 | e I
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum o 85 101 k5l
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine 59
breite und reprasentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er- > . -4 2
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung fiir einen Kauf nach 0 —
grindlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern -5
unterstitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Das 31.0121-3101.22 31.0122:31.01.23  31.0123-31.01.24 310124310125 31.01.25-31.0126
= [ : ; . mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
SOQdervermogen beabsichtigt nicht, den Index .nachzubﬂden, es strebt die I ohne Berticksichiigung des maximalen Atsgabeaufschiags
Erzielung einer absoluten, vom Index unabhangigen Wertentwicklung an. Der = Benchmark
Fonds hat die Moglichkeit, zusédtzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
. . Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Emissionen zu leisten. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment DBS Group Holdings 7.3% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 33
Manager ACATIS Investment United Overseas Bank 6,2% 2025 17 07 -18 -2 38 07 19 43 24 18 -02 06 m
Domizil Deutschland Nick Scali 60% 2024 20 20 09 04 40 42 37 03 06 -8 30 -0l NIENEN
2023 27 32 21 -6 45 19 20 25 03 -34 53 59IFINIE]
o H H O,
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Redington India 48%  5om 01 32 01 20 30 44 78 24 61 18 85 -45HEQEER
UCITsv ja Taiwan Semiconductor 2021 06 29 43 31 23 28 I 30 08 -06 -0 23HZGEDE
- ‘ Manufacturin 4,3%
Fondsvermdgen 38,4 Mio. EUR 8 2
. Samsung Electronics p— s r— s
Riicknah 9199 EUR Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitat Volatilitat
ucknahmepreis ! GDR 4,2% s.Ubern. s.Ubern. 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Ubern. 5Jahre 3 Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% PropNex 3,6% BIO%  73%  639%  459%  154%  115%  104%  86%  69%
soo X Werte rollierend Volatiltétsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende  31.12. Fukuda Denshi 3.4%
Anlagehorizont langfristig Zenkoku Hoshu 28% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) Great Eastern Shipping ~ 2,8% 70 58 &l 59 54 73 69 ST RIS 2020 Verut 2
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre 73 60 64 62 Sel 780 75 98/ &7 MEE 2025 by s
67 53 56 53 45 69 6489 70 2024
- 63 46 48 44 34 60 51080 2023
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN : : : : : ; ;
) 54 35 36 29 13 40 22 2022
Singapur 23,7% 66 46 49 43 27| 67 2021
I Japan 23,3% 55 30 30 18 -0 2020
Australien 14,4% 70 42 46 35 2019
I Indien 12,4% 65 30 30 2018
Taiwan 4,3% 72 2017
N Stdkorea 4,2% m 2016
 Hong Kong 3,9% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
|| Ph\hppmen 1,7% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Sonstige 3,7%
I Kasse 8,4%
ISIN DE0005320303 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausschiittungsart Thesaurierend L
Auflagedaturn 03.07.2000 durch tecis I CO2 Neutralisation Note 1,1%
Ubernahme durch ACATIS ~ 02.02.2009
Gesamtjahreskosten 2.00%
(Stand: 31.12.2024) 0%
darin enthalten: 5,
Verwaltungsgebihr 1.65%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 */ Lipper Leader (A) Scope Fonds Héchstauszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-PacPlus-D-V20850-2026-01-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 31.01.2026

Uber | Jahr Platz | von 84

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds erzielte im Januar +0,8%, wéhrend der Vergleichsindex 6,2% zulegte.
Die asiatischen Aktienmdrkte starteten positiv ins neue Jahr. Korea und Taiwan
verzeichneten die deutlichsten Kursgewinne, getragen von der anhaltenden
Starke im Halbleitersektor: Chinas Onshore-Markte konnten moderate Zu- 150%
widchse verzeichnen. Die stdrksten Beitrdge im Portfolio lieferten Samsung
Electronics (+33,3%), Ali Health (+29,1%) und Alibaba (+18,5%), wahrend
Coupang (-14,5%), Grab (-13,8%) und Trip.com (-13,0%) die groB3ten Kursver-
luste verzeichneten. Samsung Electronics profitierte von einem Rekord-
Quartalsumsatz und einem verdreifachten operativen Ergebnis, getragen von 100%
einem Anstieg der Halbleiterprofitabilitdt um 470%, der Ankiindigung der
Massenproduktion von HBM4 ( High Bandwidth Memory ) sowie einem
umfangreichen Aktienriickkaufprogramm. Coupang, das als Amazon Stdkoreas 07/19 04120 01721 10721 07/22 04/23 01/24 1024 07/25
gilt, verlor nach einem schweren Datenleck, das zu Sammelklagen wegen —— ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds
Wertpapierbetrugs und mdglichen regulatorischen Strafzahlungen fuhrte, weiter: —— MSCI AC Asia GDR (EUR)
—— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.10.24)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermdgen wird zu mindestens 519 in Aktien von 50 443
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt 40
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi- gg 189 143 186

nesischer Unternehmen, in die tber den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien,Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Der Fonds
beabsichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhéngige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschifte tétigen, um Vermdgenspositionen abzusichern oder um héhere Wert-
zuwdchse zu erzielen. Er hat zudem die Moglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Samsung Electronics
O,
Manager ACATIS Investment GDR /3%
Dormizi Deutschland Naura Technology 60%
Taiwan Semiconductor
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Manufacturing 55%
UcITsv ja Alibaba Group 5.4%
Fondsvermégen 74,0 Mio. EUR Contemporary Amperex
Riicknahmepreis 112,89 EUR (KI.A) Technology Shs AHDI ~ 49%
Ausgabeaufschlag 5% Tencent 4,4%
Geschéftsjahresende  30.09. SMIC Inc 4.1%
Anlagehorizont langfristig Alibaba Health
— Information Technology ~ 3,8%
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemal3 PRIIP) -
- Trip.com Group 3,4%
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre
Sea ADR 3,1%

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

China 58,7%

[ Stdkorea 10,0%

Taiwan 5,5%
I Singapur 4,2%

Schweiz 4,2%
N Hong Kong 1,3%
Sonstige -0,19%
I Kasse 16,2%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X

ISIN DEO00A2PB655 DEO00A2PB663  DEO00A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschiittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten 1.92% 141% 1.48%

(Stand: 30.09.2025)

darin enthalten:
Verwaltungsgebtihr 1.80% 1,30% 1,36%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

|
-10
-20

10 -266 -229 -05 -18,1 -57 316 21 . .
° - |

31.0121-31.01.22  31.0122-31.01.23  31.01.23-31.01.24 31.01.24-31.01.25 31.01.25-31.01.26

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 08

205 01 48 -50 -80 44 0l 85 65 96 -23 -43 00 EENEX]
2024 -83 94 25 47 -12 05 06 02 236 -5 15 15HEEEINED
2023 77 -80 18 -8l -39 09 67 -84 -1 -30 20 -28EEXINEE]
2022 45 -19 -89 37 -15 52 24 25 -112 -115 159 -7 EIMEEN
2021 66 06 43 -08 00 26 -145 05 -3 31 -19 -29EENEEN]

Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitdt Volatilitat

s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
209% 29%  -288% 12,8% 14,3% 21,0% 22,0% 21,8% 19,4%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg ACATIS Research

RENDITEDREIECK
07[ 4 - kauf
, 5 25 50 2026 J!ehrreignéim
07, 55 -33 64 2025 bzwYTD

1.7 57 83 2024
|k 205 2023

-4,8 2022
2020 2021 2022 2023 2024
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die

durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
W CO2 Neutralisation Note 1,2%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos

auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie Uber wwwi.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V20851-2026-01-31



Marketingunterlage

Mischfonds Global

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 31.01.2026

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

Platz | tber 5, 10 Jahre von 194
seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Nach einem superguten Start und einem anschlieBenden Riicksetzer liegt die
Performance des Fonds Ende Januar bei 3,3%. Eine Reihe kleinerer Firmen ge-
horte zu den besten Performern. Das ist ein typischer Effekt im Januar - nach-
dem manche Investoren ihre Positionen zum Jahresende aus den Portfolien eli-
miniert hatten, kauften sie sie am Jahresanfang wieder zurlick. Unter den Top
Firmen waren viele forschende Biotech-Unternehmen wie Denali, Pentixapharm,
Twist Bioscience, Oxford Nanopore, BioNTech oder Adaptive Biotechnologies.
Auf der Verliererseite wurden insbesondere die Softwarefirmen durchgeschit-
telt. Wir haben zwei Positionen neu aufgebaut: Allfunds als Eventposition. Das
Ubernahmeangebot der Deutschen Bérse fiir Allfunds liegt rund 10% tber unse-
rem Kaufkurs. Diese 0% Discount kénnen wir dann als Gewinn einbuchen,
wenn die Kartellbehdrden zugestimmt haben. Kobe Bussan aus Japan ist hinge-
gen als Langldufer geplant. Der Discounter zeigt seit Jahren ein schénes Wachs-
tum.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsatzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelmaBigen Zeitabstdnden der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente gepriift werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-
nen zur Verstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden.
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch lingere Zeit
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz-
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

900%
800%
700%
600%
500%
400%
300%
200%

100%
01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/2301/24 01/2501/26

——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

243
25

20

5 7. 20

0
5 []

-10

31.0121-31.01.22 31.0122-31.01.23  31.01.23-31.01.24 31.01.24-31.01.25
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.01.25-31.01.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Lam Research 42% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 33 [ 33 |
Manager ACATIS Investment gg&rjgmﬁgf %‘ﬂ” 2005 52 66 80 23 46 35 77 21 35 30 40 -4 SN
Domizil Deutschland Warrants x 400 0% 35 64 44 42 49 22 07 26 20 02 105 -19 [ 140 |
Verwahrstell UBS E SE FFM T2 2023 80 04 02 36 09 46 30 45 63 52 75 69
erwahrstelle urope -t Nvidia 35% 2022 -ll6 06 87 -61 -46 91 103 27 -104 43 50 -7 |EZ0EE
UCITSVv ja BioNTech ADRs 33% 2021 100 44 36 26 30 56 42 57 34 94 -02 -23ZNINEE
Fondsvermdogen 794,8 Mio. EUR SparkChange Physical
G i Carbon EUA ETC 2,8% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit — Volatilitit
Rucknahmepreis 769,79 EUR (K. A) OO s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3Jahrelz | Jahlr
Ausgabeaufschlag 6% SFC Energy 2,6% 805,19%  137%  350%  274% 46% 187%  160%  168%
Geschéftsjahresende 31.10. Fortescue 2,5% Werte rollierend, Volatilittsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
i isti Basilea 2,5%
Anlagehorizont langfristig . .' - — °  RENDITEDREIECK
R|S|I<oertragsproﬂ| 4 von 7 (gemaB PR”P) Bs(lgm ares ysica zy | % mmm--m 68 09 -- 2026 \gi:g:;é‘;m
empf. Haltedauer mindestens 10 Jahre S [Shares CBTC S 1% mm-- ] 100} 2025 by S
ares 7% - - 2024
2023
2022
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 2021
Aktien 69,5% 2020
I Zertifikate 16,1% 2019
Renten, Durchschnittsrating B+ 14,0% 2018
| Bezugsrechte 0,1% 2017
2016

Sonstige -0,1%

| Kasse 0,4% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

2022 2023 2024

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance

MB-Datini-D-V20852-2026-01-31

Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA IH72F | DEO00A2QSGTY
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend  Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26072021 l CO?2 Neutralisation Note 09%
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten 5
(Stand:31.102004) 09 179% | 44%
darin enthalten: o, o o
Verwaltungsgeblhr 0.80% 1.65% 130%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2023 bis 2020 Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung)

Fondsmanager 2017 Lipper Leader

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS FAIR VALUE MODULOR VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS

STAND: 31.01.2026

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, fur Stiftungen, Art.9 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE MODULOR VERM.VERW.FONDS
Mit einem Plus von 0,5% ist der Fonds solide ins neue Jahr gestartet. Die anhal-
tende Kursdynamik nutzten wir daher fir Gewinnmitnahmen bei Titeln wie 150%

beispielsweise Aurubis, Aixtron, Nordea Bank und Elis.Vollstandig getrennt, nach
weniger erfreulichen Nachrichten, haben wir uns von Carl Zeiss Meditec. Nach
dem abrupten Abgang des erst im Herbst 2025 angetretenen CEO fehlt uns die
fur einen Turnaround nétige personelle Stabilitét. Die frei gewordene Liquiditat

floss in erster Linie in die Aufstockung bestehender Positionen (u. a. Jungheinrich, 0%
CATL, SMC Corp) sowie in die Neuaufnahme der europdischen Mid-Caps
Wavestone und Trigano. Zudem reduzierten wir die Sicherungsquote durch den
Verkauf von Inflationszertifikaten deutlich. Die Gewichtung der Anlageklassen
bleibt mit einer Aktienquote von 65% und 27% Anleihen zunichst unverdndert. 50%
02/07 02/09 02/11 02/13 02/15 02/17 02/19 02721 02/23 02/25
—— ACATIS FairValue Modulor Vermdgensverwaltungsfonds
—— ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
In der Selektion derTitel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU- 0
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewahtt, die streng ethisch- 5. 5.0
nachhaltige Kriterien erfiillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter- 5
nehmerische und dkologische Verantwortung einhalten. Zusatzlich halt jeder Titel o ol < =i 24
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele derVereinten Nationen l . ||
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermogenserhalt und die Generierung 5
einer verldsslichen Ausschittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den o
Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak-
tiendhnlicher Ertrage bei UberschaubarerVolatilitit. Auf die Kategorien Mensch it ;elyfclé‘(i‘ggml‘;ies igg‘lélze’:‘/&?}Lﬁ)eaif‘si)h‘é?I‘O"M 310124310125 3101.25-31.01.26
und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Mdglichkeit, zu- B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

sitzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment 6,7x RLB 0O Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
v ACATES | Zinskurven-Anleihe 2026 05 | o5] |
anager nvestment 2031 48% 2025 29 -39 53 08 34 20 15 04 09 ol 07 -0 EXINEN
Nachhaltigkeitsberater  ACATIS FairValue, CH . 2024 -18 10 32 27 29 23 18 04 06 -20 19 -.¢EINEN
5,5x NBC Zinskurven-
Domizil Luxemburg Anleihe 203 | 47% 208 44 09 00 25 07 09 21 35 56 -60 68 o0 NI
202 78 28 50 30 28 51 99 36 93 04 76 -5 EEKIN
Verwahrstelle HAL Privatbank, LUX SPV Aareal Bank Anleihe ., 2021 43 -6 02 29 02 55 22 35 34 42 19 -7 [ 18,9 |
UCITSV i (2026) 4%
O,
Fondsvermagen 220,8 Mio. EUR Infineon 38% Perf  ann.Perf Perf  Perf  Pef  Volatitit Volatiitit Volatiitat Volatiitit
Ricknahmenreis 64,30 EUR (K. A) Nexans 3,0% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
: P . : AirWater 2.9% 34,1% 15%  -34%  -19%  24%  118%  130%  101% 82%
Geschéftsjahresende  31.12. 770 Werte rollierend,Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig Fortescue 2,8%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) Prysmian 27% RENDITEDREIECK
i Hannover Riick 27% 390 34 34 32 27 49 27 0I[1B3 06 02 2026 Vetaam
empf. Haftedauer mindestens 5 Jahre : 42 37 37 35 29 56 30 00 42 06 2025 by
Markel Group 23% 46 40 41 40 340 66 37 ol[PSs 2024
50 45 46 45 398 46 -00 2023
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN s4 43051 50 44|98 56 o

iin 667 B TINIREE (o[ 0] 202 2001

s Renten, Durchschnittsrating BBB+ 17,7% 72 68 --- 2020
— Eota\ Rezu;:/ 9,5% 53 44 47 44 2019
bic egung 3% 22 04 05 2018
Sonstige 0,3% 66 56 2017
M Kasse 1,5% ! !
62 2016
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
. CO? Neutralisation Note | 6% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jihrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. | Anteilkl. S Anteilkl.V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516  LUO0313800228  LU0278152862  LU0278153084  LU1904802086  LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR _ keine
Gesamtjahreskosten 9 o o 9 9 9
(Stand: 31.12.2004) 1,89% 1,93% 1,29% 061% 1,45% 1.519%
darin enthalten: S 9 9 o, o 9
Verwaltungsgebiihr 1,71% 1,719% I,119% 0,45% 1,25% 1,19%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

#

rap .

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Uber 3 Jahre Platz | 2022/ 2021  #3% Lipper Leader Anteilkl. S
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AMCF-D-V20837-2026-01-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS VALUE EVENT FONDS

STAND: 31.01.2026

ACATIS Testsieger
M H seit 1994
Mischfonds Global, flexibel, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Januar gewann der Fonds leicht 0,2%. Das Borsenjahr 2026 kniipft nahtlos an 400%
die Volatilitdt des Vorjahres an:Wahrend die politische Unberechenbarkeit der
Trump-Administration die Markte in Atem halt, stehen die ambitionierten Be- 350%
wertungen im Kl-Sektor auf dem Priifstand. Der beste Monatstitel im Portfolio 2005
war ASML (+32,8 %), getrieben durch Rekordergebnisse und massive Kapazi- :
tatserweiterungen bei Key-Kunden wie TSMC und Samsung im Bereich der 250%
Sub-2nm-Fertigung. Auch Novo Nordisk (+13,6 %) und Roche (+8,5 %) Uber- i
zeugten durch anhaltende Wachstumsdynamik und operative Stirke. Kontrdr 200%
dazu wurden SAP (-18,8 %) und Microsoft (-12,8 %) trotz solider Zahlen ab- 150%
gestraft; hier belasteten Sorgen um eine Normalisierung des Cloud-Wachstums
sowie die Beflirchtung, dass KI-Anwendungen kiinftig klassische Software-Struk- 100%
turen ersetzen kannten. 01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/19 0112001721 01/2201/2301/24 01/25 01/26
Der Fonds, Anteilklasse A === Die Benchmark
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing i

15
mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher

17 90 105 108
Business-Quialitdt sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di- 10 sg 41
versifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte- 53 -5 I 15 -
. | |

5
dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden. Wesentlich sind 0
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance 5
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS )
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" 310121310122 310122310123 310123310124 31.0124-31.0125 31.01.25-31.01.26
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im M ofne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

M Benchmark
. . . . o, "
Portfolio geha\ten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am FondsvermOgen Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

nicht [jbersteigt. Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

MB-AVE-D-V20841-2026-01-31

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

KVG ACATIS Investment Alphabet Class A 5,4% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

Manager ACATIS Investment o V2602 [ 0.2l 04

= Brookfield A 39% 05 23 05 36 08 17 06 07 01 00 12 04 -10RIGEER

Domizil Deutschland ASML Holding 34% 2024 14 14 15 07 10 16 09 03 05 09 25 -02EKIMEF]

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM A 33% 2023 67 -6 21 18 13 15 22 03 -9 -4 27 oo EINIKI

UCITSV ia mazon 29002 -l4 36 10 25 20 -6 75 37 60 04 36 -43EREER

O,
MSCI Welt GDR (EUR)(50%), _Tencent 3,1% 2021 11 16 19 22 03 28 03 17 23 31 -3 23NECNE
EQ’;‘"AQTQO(ZElUR)(SO%) Roche Holding AG Inh.-
IS 2L H o,

Benchmark MSCIWelt GDR (EUR)(50%) Genussscheine o.N. 3.1% Pef  ann.Perf Perf  Pef  Pef  Volatitit Volatitit Volatiitat Volatiitit
€STR(50%) o) Mercadolibre 2.8% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
seit 01.01.2022 : o 2946%  83%  251%  189%  -15%  88%  8I%  49%  47%

- - Nu Holdings CL. A 2,7% Werte rolierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Fondsvermégen 5.812,4 Mio. EUR v P’ 27%

- icroso ,

Riicknahmepreis 389,16 EUR (KI.A) > RENDITEDREIECK

Ausgabeaufschla; 5% 2,750% KFW 23/31 2.7%

8 r . 56 55 54 57 53 6,1 44 4,0 2,1 6,1 34 2026 Virkauféum
Geschaftsjahresende 30.09. 61 60 59 63 60/ 69 51 48 26082 2025 by ts”
Anlagehorizont langfristig 66 65 65 70 6880 61 59 33 2024
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gem3iB PRIIP) 63 62 61 66 63[071 52 45 2023
empf. Haltedauer ~ mindestens 5 Jahre EEIME SONNRE 47 BEEH 2.2 2022

79 79 82 93 SsHER 201

70 70 7,183 80 2020

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 7070 7.1[187 2009

Aktien 63,19 :z :’; 3 ;8:3

[N Renten, Durchschnittsrating A 26,5% 55 2016
Sonstige 0,3% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

_ Kasse 10,1% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E Anteilkl. X Anteilkl. Z KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS

ISIN DEO00AOX7541 DEOOOAICSDI3 DEOOOAIT73W9 DE000A2JQ20  DEOOOA2H7NCY DE00DA2QCXQ4 Rendite durationsgewichtet 33%

Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Monatl. Aussch.  Thesaurierend Ausschiittend Thesaurierend Restlaufzeit (Falligkeit) 66)

Auflagedatum 15.12.2008 15102010 10.07.2013 01.10.2018 22.12.2017 19.11.2020 Restlaufzeit (Nichter Call-Termi 2’2'

Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR  keine keine Test:u ZeE‘t (Nachster Call-Termin) 44;

Gesamtjahreskosten o o o o o B racking Error 4%

(Stand: 30092095 1,80% 1,40% 1,80% 1,03% 146% 1,46% Sharpe Ratio 04

darin enthalten: o, o o, o o, 9

Vo atiasoabihe 1,65% 1,25% 1,65% 0,95% 131% 131%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG . X "

Zahistelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz glittg fir die Anteillassen A, B, C, X, Z

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

. = o

Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) _~  FundAward 2021/ 2020 Fondsmanager 2017  #3% Lipper Leader
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Versffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfaltig ausgewahliter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehdrige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsbldtter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie Uber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de



Marketingunterlage

ACATIS VALUE PERFORMER

STAND: 31.01.2026

Mischfonds Global, defensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

Mischfonds Global

ACATIS

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Januar legte der Fonds um 3,7% zu. Es gab erneut einen Strauf3 von Nach-
richten, die den mittlerweile abgehdrteten Markt weiter immunisierten. Zoll-

drohungen wegen Gronland, der Venezuela Coup und die Proteste im Iran ha-

ben die Aktienmarkte kalt gelassen. Altfavoriten wie Microsoft, Adobe, Sales-

force und Visa kamen unter die Rider: Software und Versicherungen waren als

Sektoren besonders schwach. Rohstoffe funktionierten bis zu den Gertichten
Uber den neuen Fed Chef sehr gut. Danach gab es bei Gold und Silber einen

Crash, in deren Verlauf Banken wie JPMorgan ihre verlustreichen Shortpositio-

nen zu Tiefstkursen auflésen konnten. Wir haben den Olsektor mit dem Kauf
von ConocoPhilipps weiter verstarkt. Dieser Sektor ist so unbeliebt, dass sich
hier eine asymmetrische Risiko-Ertragssituation ergeben koénnte. Dagegen haben

wir United Health verkauft. Die Monatsgewinner waren Cameco (+34%), Sam-

sung (+319%) und AliHealth (+26%), Salesforce (-21%), Adobe (-18%) und Coin-
base (-17%) waren die Monatsverlierer.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermégen soll eine moglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem

Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine
klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate

(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma-

ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs-

zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung

kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%).

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Earth Gold Fund Ul 54%
Manager ACATIS Investment VanEck ). Gold Miners
Domizil Luxemburg UCETF 44%
Verwahrstelle HAL Privatbank, WisdomTree Physical .
Niederlassung, LUX Silver ETC 3,2%
UCITSV ja iShares USD Treas.Bond
H O,
Fondsvermogen 112,7 Mio. EUR I-3yr UCITS ETF (Dist)  2.7%
i ’ WisdomTree Metal Sec.
Rucknahmepreis 221,61 EUR Ltd.Phys.Platinum ETC 25%
Ausgabeaufschlag 0% X
— Wheaton Precious
Geschéftsjahresende  31.08. Metals 2.5%
Anlagehorizont langfristig Aquantum Active Range  2,4%
Risikoertragsprofil 3 Yon 7 (gemdl3 PRIIP) Twelve Cat Bond 23%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Newmont Mining 23%
KGHM Polska Miedz 2,0%

ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN
P Edelmetalle 21,2%
Energie und Zyklik 14,5%
[N Hedgefonds 10,1%
Renten, Durchschnittsrating NR 8,7%
I Profitable Marken 7,4%

Gesundheit 6,0%
I Dividende 5,8%

Aktien for the long run 5,7%

I Aktionidrsrendite 2,5%

Inflationszertifikat 2,29

| Bitcoin 0,2%
Sonstige -1,2%

I Kasse 16,9%

ISIN LU0334293981
Ausschiittungsart Ausschittend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten

(Stand 31082005 7%

darin enthalten:

Verwaltungsgebuhr 0,60%
Vertriebsstellengebihr  |,00%

PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER

200%

150%

100%

01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/2101/2201/2301/2401/2501/26
——— ACATIS Value Performer

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

19,6

20 16,9
15

10

36

> -1.4 21 09

;e 2 -

-5

31.0121-31.01.22  31.0122-31.01.23  31.01.23-31.01.24 31.01.24-31.01.25 31.01.25-31.01.26

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
m ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2006 37 37 |
205 28 00 -I5 -8 21 05 14 19 41 13 1,1 3 [N
2024 07 21 53 06 29 06 21 -4 18 22 42 26N
2023 32 23 15 09 -3 04 26 -12 -4 -12 37 20K
2022 30 09 41 07 43 46 26 -9 -39 15 40 -25HEXE
2020 21 08 10 08 16 00 03 -01 -1 34 -1 oo EKIN

Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitdt Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr
134,1% 4,9% 43,0% 41,2% 16,9% 87% 79% 7,2% 6,3%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK
55/ 52 55/ 57 49/ 68 58/ 65 60[NGE I 2026 etz
56 54 57 59 50 72 61 71 66PN 2025 bz TD
47 44 46 47 35 59 43 50 37 2024
37 032 33 32 17 40 16 17 2023
36 30 31 29 10 38 06 2022
52 47/ 50 53 358N 2021
46 40 43 44 16 2020
51 45 50/ 54 2019
34 22 2 2018
69 64 2017
49 2016
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre)

Fondsmanager 2017

{4 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVP-D-V20839-2026-01-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS EURO HIGHYIELD

STAND: 31.01.2026
ACATIS Testsieger

Rentenfonds Europa, offensiv, Art.8 (EU Offenlegungs-VO) set 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Markt fir europdische Hochzinsanleihen startete fulminant in das Jahr 2026.
Mal3geblicher Treiber war die weiterhin attraktive laufende Verzinsung von rund
5,0%. Untersttzt wurde dies durch leicht riicklaufige Risikoaufschldge. Das
positive Marktumfeld nutzten zahlreiche Emittenten fir Primdrmarktaktivitdten,

. : ; : : f ; GemaB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
Wo_bel S‘Ch e?n gemlSChteS Bild aus F.{eﬂn.anmerungen. und Neumittenten _Zelge' Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben
Wie bereits in denVormonaten bleibt eine strikte Titelselektion entscheidend. zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie

X L . . sich Uber einen Zeitraum von mindestens |2 Monaten erstrecken.
Wir haben uns an den Neuemissionen von Italmatch und FIS beteiligt, da beide
Unternehmen in ihrer Nische eine flhrende Marktposition einnehmen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

ACATIS EurO.H‘gh Yield investiert ubewiegend in hOChYeth“Che’ auf Euro Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
lautende Anleihen. Der Fonds verfolgt eine Value-Strategie mit Bottom-up- Bruttowertentwicklung. Die Kosten fir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priifung etc.
Ansatz, wobei der Fokus auf der Identifikation unterbewerteter Anleihen durch sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
fundamentale Analyse liegt. Bewertet werden die Qualitit des Geschaftsmodells, jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf kann ein Ausgabeaufschlag durch den Vermittler

oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag von 3% aus

die M th 't d die langfristige Bilanzstarke. Ei it
¢ Mlanagementikompetenz und die fangiristige Brlanzstarke. £in werteres dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87 Euro.

zentrales Element ist das Erkennen von Fehlbewertungen, die etwa durch
Ratinganderungen, Ubernahmen oder Verdnderungen der Kapitalstruktur
entstehen. Die Investmententscheidungen erfolgen mit langfristigem Horizont.
Das Portfolio ist konzentriert, aber diversifiziert, mit Investitionen in 50 bis 70
Unternehmen. Anlagen erfolgen ausschlieBlich in harte Wahrungen wie Euro,
US-Dollar, Schweizer Franken oder Britisches Pfund. Das primdre Ziel besteht
darin, Uber den gesamten Investmentzyklus die risikoadjustierte Rendite zu

maximieren.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment 6,625% DL Invest Group
Manager ACATIS Investment 2030 4%
Domizi D hland 6,816% Rino Mastrotto
omiz eutschian Group EO-FLR Nits
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM 2031 4,3%
UCITSV ja 6,500% SoftBank Group
- EO-FLR Notes 2025
Fondsvermdogen 9,3 Mio. EUR (32/62) 4,0%
Rucknahmepreis 1.034,85 EUR 10,500% Luna |.5 EO-
Ausgabeaufschlag 3% entfillt, derzeit 0%~ Notes 2032 3:4%
so 6,000% Maxam Prill
Geschaftsghresende 30.06.. | 2030 34%
Anlagehorizont langfristig 8250% Celsa Opco
Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemal PRIIP) 2030 2,3%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 6,0009% Deepocean
2031 2,3%
5,875% Neinor Homes
2030 2,3%

NACH RESTLAUFZEITEN 4500% Deutsche

0-1 Jahr 30,3% EuroShop AG 2030 22%
—— | -3 Jahre 43,7%
3-5 Jahre 12,0% 6,500% Ray Financing
= 5-7 Jahre 7,2% LLC EO-Notes (24/31)  2,2%

10-15 Jahre 1,6%
i Sonstige / Kasse 5,2%

BONITATSSTRUKTUR KENNZAHLEN
AAA 0,0% Rendite 54%
I AA 0,0% Durchschnittsrating B+
A 0,0%
ISIN DEO00A4147P8 = BBB 50% -~
Ausschittungsart Thesaurierend BB 28, ESO 6%
I
Auflagedatum 21.052025 CCC29% o7
Mindestanlage 250.000 EUR &7
Gesamtjahreskosten 087% Icc O’OCM’
(Stand: 30.06.2025) 877% C0,0%
darin enthalten: 066% 1D 0,0%
Verwaltungsgebihr o Ohne Rating / Sonstige 9,0%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG M Kasse 4,2%
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 31.01.2026
Uber | Jahr Platz | von |11
Uber 3 Jahre Platz 3 von |11

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO) set 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Januar gewann der Fonds +1,2%. Das Konzept des Fonds ist unverdndert, sich
tendenziell dem Zinsbeta und einer ausgepragten USD Schwiche zu entziehen.
Klar, das kostet Geld. Wir sehen dies langfristig aufgrund von Vola- und Risikoge-
sichtspunkten jedoch fiir sinnvoll und richtig an. Am 30.01. wurde eine neue, the-
saurierende Z Tranche fur diesen Fonds in Euro aufgelegt. Die Ertragserwartung 200%
im Fonds liegt - wie seit lingerer Zeit - bei ca. 3-5% p.a., und wenn es dariiber

ist, freuen wir uns. ZinsermafBigungen in USA und UK. soliten hierbei unterstu-

tzend wirken, gleichwohl nicht in dem Ausmaf3, wie von manchen Teilnehmern 150%
erwartet. Die grundsitzlich gute Stimmung sollte bis mindestens ins 4. Quartal
2026 wirken. Mit einer Duration von 4,2 Jahren sowie einer Rendite von 5,5%
fuhlen wir uns fur das Jahr 2026 gut aufgestellt. Aktuell sind 89 Anleihen im
Fonds. Der Fonds hat weiterhin die Maximalauszeichnung 5 von 5 Lipper Leader
fur die Performance 3, 5, 10 Jahre sowie gesamt. Ebenso 5 Sterne bei Morning-

250%

100%
01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/2301/2401/2501/26

star. —— ACATIS IfK Value Renten
—— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Fondsvermogen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, s 12,1
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Fokus 0 76 -
liegt im Aufspiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung 5 28 01 06 e . = I 29 ' e
im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit 0 S — : : - L - :
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf 5 . l .
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. -10
-15
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 310121-3101.22 31.0122-31.0123 310123310124 310124310125 3101.25-310126
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
KVG ACATIS Investment 6,750% LBBW (2031/ M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ACATIS | " + Und.) 6,1% M Benchmark
) nvestment, 0, 5, Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Manager Berater. IfK-Genera- 6,625% Petrobras 2034 5.9% Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
tionen VV - GmbH 5 750% Dt Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
, <) .
Domizil Deutschland Pfandbriefbank (23/Und.) 4,4%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM  1,000% Bundesrepublik PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
UaTSy ja Deutschland 2038 40% o jla; Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
N ; 6,750% Eurofins 2023 ' 6 - .
oL vioin 3 .
Ricknahmepreis 4528 EUR (KL A) 3.625% Infineon Sub.- 2023 39 06 22 04 17 16 07 02 05 -05 27 20NIEE
Geschiftsjahresende  30.09. FLR-Ntsv.19(28/Und))  35% 2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -02HFPGEIE
Anlagehorizont langfritig 5,950% Sidzucker 2021 04 -1 04 05 07 11 06 07 07 -05 -7 14K
- Hybrid Perp. 34%
Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemaf3 PRIIP) — — — —
5,375% Oracle 2040 3,1% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitit Volatilitit Volatilitit
empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
o .
i'ﬁf’ %ggke Finance 21 1505%  55%  162%  264%  48%  43%  34%  26%  27%
nieine 1170 Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf taglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
0,0009% Bundesrepublik
Deutschland 2028 3,0% RENDITEDREIECK
. 29 28 3l 25 20 3l 19 26 28 7l 6,1 2026 Virkauféum
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR 30 29 33 26 21 34 21 29 3280 2005 hresende
—— O-| Jahr 17,29% AAA 16,9% 28 27 3l 23 16 31 14 23 24 2024
I-3 Jahre 27,0% —AA 5,2% 19 1,7 20 10 00 14 -lI 07 2023
— 35 Jgh;ej ?{M| . AS52% BBB 30,1% Il 07 09 -05 -19 -07 -45 2022
-7 Jahre 11,8% ] 1%
m—7-10 Jahre 8,0% BB 18,0% 29|28 54022 |03 2021
10-15 Jahre 13,6% — B 7,7% 3030 37 23 07 2020
| 5-30 Jahre 3,6% CCC49% 40 40 52 38 2019
30 + Jahre 2,8% I CC0,0% 25 21 31 2018
I Sonstige / Kasse 7,8% 20[,)0‘;487 49/ 53 2017
Ohne Rating / Sonstige 3,8% ki 2016
. Kasse 5,4% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DEOOOAOX7582 DEO00A3CY 127 DEO0OA2H5XH| DEOOOA4ISFP8 WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% 0% Rendite durationsgewichtet 59%
Ausschiittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend o EUR 72,0% Durchschnittliche gResﬂaufzeit 4 ZJO
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017 30.01.2026 GBP ‘0'75’ . o
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR  keine keine -MXU!\?QQ‘OOY 1% Durchschnittsrating BBB
Gesamtjahreskosten o o o o 1/ 70
(Stand: 130‘09'2025) 1,07% 0,65% 1,03% 1,00% B TRY 18%
darin enthalten: o o o o BRL 1,0%
Verwaltungsgebuhr 097% 055% 093% 0.94% 1 ZAR 0,3%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG CHF 0,3%
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz ioe -
(ltig fur die Anteilklassen A, X, Z | Sonstige -0,1%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Yk kkk Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fund Award 2020 Fund Award 2019 Fondsmanager 2017 ig%’Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2025

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Céceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Marvin Otto

Adris Osmani

Joachim Paustian

Niels Schiller

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /886 45 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ilhre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBllich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger

wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Verffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. ACATIS Ubernimmt keine Gewdhr fir die Erreichung der Marktprognosen. Trotz sorgfiltig ausgewéhiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landemn und zugehorige Dienstleis-
tungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblétter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment

KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 10. Februar 2026, 12:30h MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.

ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch





